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Prefeitura de Goiania
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
Comite de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS
42 REUNIAO ORDINARIA/2025

Ata da 42 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 26 (vinte e seis) dias do més de
fevereiro de 2025, as 09:00 horas, na Sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votacdo da Ata da reunido
anterior (32 Reunido Ordindaria - 12/02/2025). Treinamento Sistema Quantum. Informacdo e analise dos cenarios
macroeconémicos e das expectativas de mercado, observados pelos membros do comité de investimentos.
Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de
Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva. Demais
Participantes: Sr. Lucas Assis, consultor da Empire Capital Assessoria de Investimentos Ltda. | - Votagdo da Ata
da reunido anterior (32 Reunido Ordinaria - 12/02/2025). O Presidente do Comité de Investimentos Luis
Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunido e apresenta a Ata da 32 Reunidao Ordinaria, que depois de
lida e achada em conformidade, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. Il - Treinamento
Sistema Quantum. Ato continuo, o presidente do Comité de Investimentos passa de imediato a palavra ao
consultor da Empire Capital, Lucas Assis, quando foi ministrado um treinamento na area de avaliacdo de
investimentos financeiros, onde foram disponibilizadas aos membros do Comité de Investimentos informagdes
importantes sobre métodos de pesquisa, comparacado de fundos de investimentos e outras formas de andlises
mercadoldgicas na plataforma Quantum (sistema utilizado por diversos RPPS's na gestdo de investimentos), que
vai possibilitar a avaliacdo de ativos disponiveis em todas as instituicGes financeiras e a busca de oportunidades
de investimentos que atendam as necessidades do Instituto. Ainda durante a reunido, o consultor Lucas Assis
ministrou também uma apresentacdo sobre cenarios econdmicos e oportunidades de investimentos, tracando
um diagndstico sobre as possibilidades de alocacdo de recursos, tendo em vista o atual contexto nacional e
internacional. lll - Informac¢dao e andlise dos cenarios macroecondmicos e das expectativas de mercado,
observados pelos membros do comité de investimentos. Internacional. Em janeiro de 2025, embora ainda haja
incertezas sobre os impactos das diretrizes de politica econdmica do novo governo norte-americano, o cenario
internacional foi marcado pela ligeira reducdo dos juros futuros dos EUA, advinda da melhora da inflagdo no
pais. Consequentemente, as bolsas globais apresentaram desempenho positivo no més e o délar perdeu forga.
Nos EUA, a economia demonstra sinais contraditérios: o mercado de trabalho ainda estd aquecido, com a
criacdo de empregos acima das expectativas. Por outro lado, a inflagdo apresenta sinais positivos, com melhora
nos indices de precos ao consumidor. As diretrizes do novo governo sdo pontos de atencdo a serem
monitorados. Onde, nova politica imigratdria e o aumento das tarifas de importacdo tendem a reduzir a oferta
de trabalho e tornar a economia mais fechada, estimulando a industria, mas com risco de alta da inflagdo. Ja a
desregulamentacdo de setores pode favorecer o crescimento econémico. Diante desse cenario de incertezas, o
FED optou por nao alterar a taxa de juros, mantendo-a estdvel no intervalo de 4,25% a 4,50% e divulgando um
comunicado mais conservador. O mercado tem a expectativa de que o FED seja mais cauteloso em suas
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decisdes, avaliando os possiveis impactos das novas politicas governamentais. Assim, no més de janeiro de 2025,
os principais indices de acbes globais encerraram o més em territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, renderam cerca de +3,29% e +2,70%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos positivos de +18,91% e +24,66%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices,
mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos
negativos de -2,75% e -3,31%, devido a desvalorizacdo do Délar frente ao Real, no més. Assim, acumulam
retornos de +39,95 e +46,72% nos ultimos 12 meses. Brasil. Em janeiro de 2025, como reflexo do movimento de
juros observado no mercado internacional e devido a auséncia de novidades negativas no cenario fiscal nacional,
houve certo alivio nas curvas de juros. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em alta e o real
ganhou forca frente ao délar. A atividade econdmica demonstra resiliéncia, e a inflacdo, principalmente no
nucleo de servigos, sdo pontos de atenc¢do a serem monitorados. Além disso, conforme o Relatério Focus, as
expectativas de inflagdo continuaram a subir. Em rela¢do a politica fiscal, ndo ocorreram alteragdes. Entretanto,
os préximos eventos que merecem atencdo sdo a votacdo do Orcamento de 2025 no Congresso, prevista para
marco, e o envio da LDO de 2026 ao Congresso Nacional, que deve ocorrer até 15 de abril de 2025. O cambio,
por sua vez, beneficiou-se da falta de agdo do governo americano no campo das tarifas em janeiro, algo
observado em outras moedas, e a auséncia de novas noticias negativas no campo do equilibrio fiscal local.
Diante desse ambiente, seguindo o movimento sinalizado na reunido anterior, o COPOM elevou a taxa Selic em
1% para o patamar de 13,25%. Vale destacar que conforme sinalizagbes anteriores, ja estd previsto mais um
aumento de 1% para a reunido a ser realizada em margo de 2025. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento
de 07.02.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 09 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,68% a.a., continuando acima da taxa
maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O lbovespa fechou o més com
performance positiva, seguindo na mesma direcdo da observada nos indices globais. Apresentando a
performance de +4,86% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -1,27% nos
ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB’s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da
carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcag¢ao na curva” do prego desse ativo. IV - Nada
mais havendo a tratar, o Presidente do Comité Luis Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reuniao,
convocando uma Reunido Ordinaria para o dia 10/03/2025, as 09:00 horas, na sede do GOIANIAPREV.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco
Central; 2) Boletins econdmicos, comprovando a situacdo econdmica atual do pais e do mundo nos ultimos 30
dias. Nada mais.

Fernanda Martins dos Santos, CGRPPS

Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS
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Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV

,i‘ “ ) Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza,
JEI- fll’ Presidente do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos

axinaturs Servidores do Municipio de Goiadnia, em 07/04/2025, as 19:50, conforme art.
- 19, 111, "b", da Lei 11.419/2006.

.= ) Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa
JEI! L:l! da Silva, Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
G

assinyturs dos Servidores do Municipio de Goidnia, em 08/04/2025, as 08:58, conforme
e J 19, ll, "b", da Lei 11.419/2006.

,i’ ~ ) Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa,
JEI- L‘i’ Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos

ey Servidores do Municipio de Goiania, em 08/04/2025, as 09:20, conforme art.
- 19, 11, "b", da Lei 11.419/2006.

,;’ “ ) Documento assinado eletronicamente por Fernanda Martins dos Santos,
JEI- Lil’ Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos

axsinyture Servidores do Municipio de Goidnia, em 08/04/2025, as 09:42, conforme art.
- 19, I, "b", da Lei 11.419/2006.

,i’ “ ) Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento,
JEI- Lﬁ Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos

ey Servidores do Municipio de Goiania, em 08/04/2025, as 10:01, conforme art.
—————J 10 |11, "b", da Lei 11.419/2006.

544 A autenticidade do documento pode ser conferida no site
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