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Prefeitura de Goiania
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
Comite de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS
242 REUNIAO ORDINARIA/2024

Ata da 242 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, realizada aos 20 (vinte) dias do més de dezembro de
2024, as 08:00 horas, na Sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votacdo da Ata da reunido anterior (232 Reunido
Ordinaria - 11/12/2024). Andlise de processos de credenciamento. Anélise de sugestdo de investimento. Informacdo e
analise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observados pelos membros do Comité de
Investimentos. Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando
Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva. | - Votac¢do da
Ata da reunido anterior (232 Reunido Ordinaria - 11/12/2024). O Presidente do Comité de Investimentos Luis
Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunido e apresenta a Ata da 232 Reunido Ordindria, que depois de lida e
achada em conformidade, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. Il - Andlise de processos de
credenciamento. Durante a reunido, os membros apresentam parecer sobre os processos de credenciamento
enviados pela Geréncia de Investimentos, opinando pelo seguinte andamento: Genial Investimentos Corretora de
Valores Mobiliarios S/A (Processo SEI n? 24.20.000001195-2), credenciamento aprovado; Banco Mercantil do Brasil
S/A (Processo SEI n2 24.20.000001735-7), credenciamento indeferido; Caixa Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A (Processo SEI n2 24.20.000001186-3), credenciamento aprovado; Caixa Econ6mica Federal (Processo
SEI n2 24.20.000001256-8), credenciamento aprovado; BTG Pactual Servicos Financeiros S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios (Processo SEI n2 24.20.000001202-9), credenciamento aprovado; Banco BTG Pactual S/A
(Processo SEI n2 24.20.000002211-3), credenciamento aprovado. lll - Analise de sugestdo de investimento. Ato
continuo, os membros do Comité analisaram uma sugestdo de investimento encaminhada pela Presidéncia do
GOIANIAPREV, por meio do Processo SEI n2 24.20.000005401-5, onde foi proposta a realizacdo da compra de RS
87.000.000,00 (oitenta e sete milhGes de reais) em Titulos Publicos Federais (NTN-B). Os membros deliberaram, por
unanimidade, em acatar a recomendacdo da Diretoria Administrativa do GOIANIAPREV, contida no Despacho n2
401/2024 (5794364), no qual aquela unidade competente entendeu pela inexisténcia de disponibilidade financeira
suficiente no Fundo Previdencidrio - FUNPREV que comporte, no momento, a realizagdo do investimento proposto,
indeferindo, portanto, a proposta apresentada. IV - Informacdo e analise dos cenarios macroecondmicos e das
expectativas de mercado, observados pelos membros do Comité de Investimentos. Internacional. Em novembro, o
cenario internacional teve como principal foco a definicdo das diretrizes futuras de politica econémica nos EUA. A
estratégia em temas como tarifas, politica fiscal, imigracdo e geopolitica serd determinante para a economia global,
sendo premissa chave para avaliacdo dos diferentes cenarios e riscos futuros. Nos EUA, o PIB do terceiro trimestre
revelou que a atividade econGmica se manteve robusta, impulsionada pela resiliéncia do consumo das familias e, em
menor medida, pelo aumento significativo dos gastos do governo em defesa. Ao mesmo tempo, a inflacdo segue em
um ritmo de desaceleracdo gradual, enquanto o mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comeca a dar sinais de
arrefecimento. Com o término das eleicdes americanas, confirmou-se a predominancia do Partido Republicano no

Executivo e no Legislativo, com a vitéria de Donald Trump. Nesse contexto, cresce a probabilidade de adog¢do de
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politicas protecionistas e a intensificacdo de guerras comerciais. Na zona do euro, as preocupacdes com uma possivel
nova guerra comercial tém levado as autoridades monetdrias a reforcar a necessidade de novos estimulos
econdémicos, buscando mitigar os riscos de queda na atividade. J4 na China, a economia apresentou novos sinais de
estabilizacdo ciclica, com indicadores qualitativos e quantitativos de atividade superando as expectativas. No entanto,
apesar desses avancos, o mercado de trabalho permanece fraco, evidenciando os persistentes riscos deflaciondrios e
a baixa confianga das familias. Assim, no més de novembro de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram
0 més em territdrio positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,63% e +5,73%, todos
em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +24,21% e +32,06%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500,
respectivamente, valorizaram +8,57% e +10,77%, devido a valorizacdo do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam
retornos de +52,35 e +61,98% nos ultimos 12 meses. Brasil. No cendrio local, as curvas de juros apresentaram alta,
refletindo o aumento do risco fiscal e a frustragdo do mercado com o anuncio do pacote fiscal, que foi o principal
tema em destaque ao longo do més. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda. Em relacdo a
politica fiscal, apés um longo periodo de discussdes sobre a viabilidade futura do arcabouco fiscal nos préximos anos,
houve o anuncio de um pacote fiscal. O qual foi considerado insuficiente para as necessidades atuais. Além disso, a
alteracdo na faixa de isencdo do Imposto de Renda, divulgada juntamente com o pacote, poderd reduzir a
arrecadacdo a partir de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar o estresse no mercado financeiro. O cambio,
por sua vez, continua sendo preocupante em um cenario em que a politica monetaria norte-americana dificulta o
desempenho das moedas em relacdo ao doélar. Adicionalmente, o real tem sido impactado pelas incertezas em torno
da politica fiscal doméstica. Além disso, as expectativas de inflagdo continuaram a piorar e a inflacdo corrente seguiu
com uma composi¢do incompativel com a convergéncia para a meta. Diante desse ambiente de incerteza sobre a
sustentabilidade da trajetéria da divida, pressdes inflaciondrias derivadas da depreciacdo cambial e aumento da
percepcado de risco, o cendrio se torna propicio para uma possivel aceleracdo no ritmo de aperto monetdrio na
reunidao do Copom em dezembro. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.12.2024, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,03% a.a., continuando acima da taxa mdaxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de
2024 e 5,47% para o ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta
da observada nos indices globais. Apresentando a performance de -3,12% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui
um comportamento negativo de -6,35% no ano e -1,31% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto
acima e em linha com o ultimo relatdrio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca
dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducao da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo. V -
Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité Luis Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reuniao,
convocando a proxima Reunido Ordinaria para o dia 15/01/2025, as 09:00 horas, na sede do GOIANIAPREV.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Processos de credenciamento: Genial Investimentos
Corretora de Valores Mobilidrios S/A (Processo SEI n2 24.20.000001195-2), Banco Mercantil do Brasil S/A (Processo
SEI n? 24.20.000001735-7); Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A (Processo SEI n2
24.20.000001186-3), Caixa Econémica Federal (Processo SEI n2 24.20.000001256-8), BTG Pactual Servicos Financeiros
S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (Processo SEI n2 24.20.000001202-9), Banco BTG Pactual S/A
(Processo SEI n?2 24.20.000002211-3). 2) Proposta de investimento em Titulos Publicos Federais (Processo SEI n@
24.20.000005401-5). 3) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central. 4) Boletins econOémicos,
comprovando a situa¢do econdémica atual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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Fernanda Martins dos Santos, CGRPPS

Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV

.= ) Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza,
JEII L:ll Presidente do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
* e

sninsturs Servidores do Municipio de Goiania, em 10/01/2025, as 12:08, conforme art. 19,
S I, "b", da Lei 11.419/2006.

an ] Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento, Membro
JEI! L:ll do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
G

assinatura Municipio de Goiadnia, em 10/01/2025, as 12:12, conforme art. 19, lll, "b", da Lei
———— 11.419/2006.

an ) Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da
JEII L:ll Silva, Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
* (3

RECIN. Servidores do Municipio de Goidnia, em 10/01/2025, as 12:14, conforme art. 19,
e J'1II, "b", da Lei 11.419/2006.

.= ] Documento assinado eletronicamente por Fernanda Martins dos Santos, Membro
Jel! L:ll do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
7

Rt Municipio de Goiadnia, em 10/01/2025, as 13:58, conforme art. 19, lll, "b", da Lei
——————J11.419/2006.

«n ) Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa,
EI' i Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Jer &

assinatura do Municipio de Goidnia, em 10/01/2025, as 14:32, conforme art. 12, lll, "b", da
e £ 11.419/2006.

L ELEY A autenticidade do documento pode ser conferida no site
i https://www.goiania.go.gov.br/sei informando o cédigo verificador 5857903 e o
codigo CRC B57D193C.

Avenida B, n2 155 -
- Bairro Setor Oeste
CEP Goiania-GO

Referéncia: Processo N2 25.20.000000033-6 SEI N2 5857903v1

Prefeitura de Goiania/ Chefia da Casa Civil Assinado Digitalmente: www.goiania.go.gov.br



