
Prefeitura de Goiânia
Instituto de Previdência dos Servidores do Município de Goiânia

Comite de Investimentos

COMITÊ DE INVESTIMENTOS
21ª REUNIÃO ORDINÁRIA/2024

Ata da 21ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, realizada aos 11 (onze) dias do mês de novembro
de 2024, às 08:00 horas, na Sala de Reuniões do GOIANIAPREV. Pauta: Votação da Ata da reunião anterior (20ª
Reunião Ordinária - 23/10/2024). Análise de processos de credenciamento. Participantes: Sra. Fernanda
Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto
Carrion de Sousa e a Sra. Walcrísia Cristina Ferreira Barbosa da Silva. I - Votação da Ata da reunião anterior
(20ª Reunião Ordinária - 23/10/2024). O Presidente do Comitê de Investimentos Luis Fernando Xavier de Souza
faz a abertura da reunião e apresenta a Ata da 20ª Reunião Ordinária, que depois de lida e achada em
conformidade, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. II - Análise de processos de
credenciamento. Durante a reunião, os membros apresentam parecer sobre os processos de credenciamento
enviados pela Gerência de Investimentos, opinando pelo seguinte andamento: Banco BTG Pactual S/A (Processo
SEI nº 24.20.000002211-3), devolvido à Gerência de Investimentos para atualização de documentos; Banco
Safra S/A (Processo SEI nº 24.20.000001734-9), credenciamento aprovado; XP Investimentos Corretora De
Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S/A (Processo SEI nº 24.20.000001254-1), credenciamento aprovado. III -
Informação e análise dos cenários macroeconômicos e das expectativas de mercado, observados pelos
membros do Comitê de Investimentos. Internacional. Em outubro, o cenário internacional apresentou um
ambiente mais desafiador, apresentando uma reprecificação no ritmo de redução de juros americanos e
consequente aumento da curva de juros, o que gerou um impacto negativo sobre os ativos de risco. Além disso,
a eleição americana foi o tema de atenção no mercado. Nos EUA, os dados de atividade seguem sólidos, com
particular bom desempenho do consumo das famílias, demonstrando assim sinais de uma economia ainda
aquecida. O que, por sua vez, gerou um aumento nas curvas de juros. Além disso, houve a reprecificação da
expectativa do ritmo de redução de juros. Diante desse cenário, os membros do FED adotaram um tom mais
cauteloso. Além disso, a diminuição da intensidade de corte de juros foi confirmada com a decisão de tomada
no início de novembro, o qual foi promovido uma redução de 0,25%. As eleições americanas trouxeram
volatilidade aos mercados, à medida que as pesquisas mostraram um desempenho progressivamente melhor
do candidato republicano. Dessa forma, aumentando a probabilidade do Executivo e Legislativo seriam
controlados pelo mesmo partido. Neste cenário, a adoção de políticas de tarifas protecionistas, aumento de
tarifas comerciais, redução de impostos e restrição à imigração se torna mais provável. Na Zona do Euro, o
Banco Central cortou novamente a taxa de juros em 0,25% e destacou que as próximas decisões serão tomadas
com base nas informações disponíveis em cada reunião. Por sua vez, os dados de inflação de serviços ainda
permanecem em patamares elevados. Na China, dados preliminares mostram alguma recuperação da atividade
após os estímulos anunciados. Entretanto, ainda há a necessidade de incentivos fiscais para complementarem o
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pacote monetário anunciado em setembro. Assim, no mês de outubro de 2024, os principais índices de ações
globais encerraram o mês em território negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de
-2,29% e -0,99%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos índices
estrangeiros. Observando no acumulado nos últimos 12 meses, esses índices apresentam retornos de +30,73%
e +36,04%, respectivamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial,
o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,63% e +5,00%, devido à valorização do Dólar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +49,35 e +55,42% nos últimos 12 meses. Brasil. Localmente, as curvas de
juros apresentaram alta, refletindo parte do movimento observado no mercado internacional e principalmente
o aumento do risco fiscal, o qual foi o tema de foco ao longo do mês, consequentemente o Ibovespa
apresentou queda no mês. Em relação à política fiscal, as discussões voltaram a se intensificar com
questionamentos sobre a viabilidade futura do arcabouço fiscal. A deterioração do sentimento fiscal e seu
impacto nos preços dos ativos levaram autoridades a mencionar um novo pacote de ajuste focado na
contenção de gastos, ainda sem detalhes concretos. Dessa forma, até o anúncio deste pacote, os ativos
domésticos estão sujeitos a especulações e flutuações dos mercados globais. Os dados econômicos recentes
indicam um bom crescimento, mas menos intenso do que antes. A taxa de desemprego caiu, apesar de salários
mais fracos. A inflação piorou nos núcleos, com serviços e bens industriais subindo. O câmbio, por sua vez,
continua sendo preocupante em um cenário em que a política monetária norte-americana dificulta o
desempenho das moedas em relação ao dólar e o real pressionado pela falta de confiança do mercado na
política fiscal nacional. Neste cenário, no início de novembro, conforme expectativas do mercado, o Copom
acelerou o ritmo de aperto monetário com a elevação da taxa Selic em 0,50%. Além disso, destacou o ambiente
externo desafiador, a atividade econômica mais forte que o esperado e o risco fiscal. Aqui, somente a título de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para
o fechamento de 01.11.2024, e apresentada no item 3 deste relatório como “Taxa de Juros Real”, a taxa de
juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,81% a.a., continuando
acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o mês
com performance negativa, seguindo na mesma direção observada nos índices globais. Apresentando a
performance de -1,60% no mês. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -3,33% no
ano, enquanto, nos últimos 12 meses acumulou a performance positiva de +14,64%. Mediante a todo esse
cenário exposto acima e em linha com o último relatório disponibilizado, tentando elucidar muitos
questionamentos recebidos acerca dos prêmios trazidos pelas NTN-Bs atualmente, a estratégia de compra
direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode
contribuir proporcionalmente para a redução da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS,
devido ao benefício da “marcação na curva” do preço desse ativo. IV - Nada mais havendo a tratar, o Presidente
do Comitê Luis Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reunião, convocando a próxima Reunião
Ordinária para o dia 27/11/2024, às 09:00 horas, na sede do GOIANIAPREV. Documentos anexos que farão
parte da presente Ata: Processos de credenciamento: 1) Banco BTG Pactual S/A (Processo SEI nº
24.20.000002211-3), 2) Banco Safra S/A (Processo SEI nº 24.20.000001734-9), 3) XP Investimentos Corretora De
Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S/A (Processo SEI nº 24.20.000001254-1); 3) Boletins Focus - Relatório de
Mercado do Banco Central; 4) Boletins econômicos, comprovando a situação econômica atual do país e do
mundo nos últimos 30 dias. Nada mais.
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Fernanda Martins dos Santos, CGRPPS

____________________________________
Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

____________________________________
Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

____________________________________
Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

______________________________________
Walcrísia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV

Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza,
Presidente do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 11/12/2024, às 11:48, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa,
Membro do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 11/12/2024, às 11:51, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento,
Membro do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 11/12/2024, às 11:57, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cristina Ferreira
Barbosa da Silva, Membro do Comitê de Investimentos do Instituto de
Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em 11/12/2024, às
11:57, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Fernanda Martins dos Santos,
Membro do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 11/12/2024, às 12:14, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://www.goiania.go.gov.br/sei informando o código verificador 5636194
e o código CRC 9FCD6086.

Avenida B, nº 155 -
- Bairro Setor Oeste

CEP Goiânia-GO
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