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Prefeitura de Goiania
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
Comite de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS
162 REUNIAO ORDINARIA/2024

Ata da 162 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 26 (vinte e seis) dias do més de agosto de 2024, as 09:00
horas, na Sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votacdo da Ata da reunido anterior (152 Reunido Ordindria - 14/08/2024).
Analise de processos de credenciamento. Apresentacdo do relatério consolidado com a avaliagdo e o desempenho das aplicagdes
da carteira de investimentos no més de julho/2024. Informac3o e analise dos cendrios macroeconémicos e das expectativas de
mercado, observado pelos membros do comité de investimentos. Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel
Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina Ferreira
Barbosa da Silva. | - Votagdo da Ata da reunido anterior (152 Reunido Ordinaria - 14/08/2024). O Presidente do Comité de
Investimentos Luis Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunido e apresenta a Ata da 152 Reunido Ordindria, que depois de
lida e achada em conformidade, foi aprovada, por unanimidade, pelos membros presentes. Il - Andlise de processos de
credenciamento. Durante a reunido, os membros apresentam parecer sobre os processos de credenciamento enviados pela
Geréncia de Investimentos, opinando pelos seguintes andamentos: Estoril Assessor de Investimentos Ltda (Processo SEI n2
23.20.000005997-6), credenciamento aprovado; R3 Agente Autonomo de Investimentos Ltda. (Processo SEI n2 24.20.000002816-
2), credenciamento aprovado; EV8 Al Capital Ltda (Processo SEI n? 24.20.000001095-6), Processo devolvido a Geréncia de
Investimentos com pendéncia de documentos; RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Processo SEI n@
24.20.000001059-0), credenciamento indeferido; Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (Processo SEI n2
23.20.000005785-0), Processo devolvido a Geréncia de Investimentos com pendéncia de documentos; Mirae Asset Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Processo SEI n2 24.20.000003384-0), credenciamento aprovado; Safra Wealth
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Processo SElI n2 24.20.000001733-0), Processo devolvido a Geréncia de
Investimentos com pendéncia de documentos; TPE Gestora de Recursos Ltda - TARPON (Processo SEI n? 24.20.000001511-7),
credenciamento aprovado; e Banco Daycoval S/A (Processo SEI n2 24.20.000001641-5), Processo devolvido a Geréncia de
Investimentos com pendéncia de documentos. Il - Apresentagao do relatério consolidado com a avaliagdo e o desempenho das
aplicagbes da carteira de investimentos no més de julho/2024. O relatério consolidado de julho/2024 foi disponibilizado
digitalmente aos membros do Comité de Investimentos por meio do processo SEI n? 24.20.000003872-9. Foram analisados
durante a reunido os principais dados do relatério, como os percentuais das classes de ativos da carteira, bem como dos artigos da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, posicionadas no més em questdo e feita a comparagdo em relacdo a Politica de Investimentos
vigente, com a observacdo de que o fundo CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES continua em situagdo de desenquadramento
passivo, situacdo que se prolonga pela presenca do fundo estressado na carteira. Em seguida, foram analisadas pelos membros o
portifélio de fundos de investimentos do GOIANIAPREV, as performances, objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira,
rentabilidades e riscos de investimentos dos fundos. O relatério consolidado aponta que o Instituto finalizou o més com
patriménio liquido de RS 1.360.132.875,72 (um bilhdo, trezentos e sessenta e milhdes, cento e trinta e dois mil, oitocentos e
setenta e cinco reais e setenta e dois centavos). No més de julho/2024, a carteira de ativos do GOIANIAPREV obteve rentabilidade
superior a sua Taxa de Meta Atuarial (IPCA + 5,01% a.a.), sendo que a carteira apresentou rentabilidade de 0,98%, e a TMA
registrou variacdao de 0,83%, o que resulta em uma diferenga positiva de 0,15%. Sobre os principais indexadores do mercado,
destaca-se que o indicador IMA-B teve um resultado de 2,09%, o IRF-M1 0,94% e o CDI 0,91%. O montante investido em NTN-B ao
final do més de julho/2024 é de RS 657.300.322,68 (seiscentos e cinquenta e sete milhdes, trezentos mil, trezentos e vinte e dois
reais e sessenta e oito centavos), o que equivale a 48,33% da carteira, fazendo com que o Tesouro Nacional figure em primeiro
lugar entre os gestores de ativos, seguido de BTG Pactual (11,92%), Caixa Econémica Federal (9,93%) e Banco Itau (9,74%). Os
membros do Comité, por unanimidade, reiteram a ressalva contida em Atas de reuniGes anteriores, destacando que as alocagdes

Prefeitura de Goiania/ Chefia da Casa Civil Assinado Digitalmente: www.goiania.go.gov.br



DOM Eletrénico Edicao N° 8373, de 10 de setembro de 2024. Pagina 92 de 131

em Letras Financeiras realizadas pelo GOIANIAPREV nao foram, em nenhum momento, submetidas a andlise prévia desse érgao
colegiado para qualquer manifestagdo, ndo tendo, portanto, nenhuma analise ou sugestdo do Comité de Investimentos que viesse
a respaldar o GOIANIAPREV na realizagdo de tais alocagbes em Letras Financeiras. Observa-se no relatério de investimentos de
julho/2024 que o total investido em Letras Financeiras (Art. 72, IV) é de RS 261.862.164,73 (duzentos e sessenta e um milhdes,
oitocentos e sessenta e dois mil, cento e sessenta e quatro reais e setenta e trés centavos), totalmente ao arrepio de qualquer
consulta ou deliberagdo deste Comité de Investimentos para que a presidéncia do GOIANIAPREV realizasse tais alocagdes, que no
total representam 19,25% da carteira, percentual superior ao que consta na alocagdo objetivo da Politica de Investimentos vigente.
Apods a apresentacdo, o Comité de Investimentos aprovou o relatdrio de investimentos das aplicages financeiras do més de
julho/2024, com a ressalva acima apresentada atinente as Letras Financeiras. IV - Informag¢io e andlise dos cendrios
macroeconémicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do Comité de Investimentos. Internacional. Em
julho, apesar do FED ter mantido a taxa de juros inalterada, as curvas de juros globais cairam devido ao alivio continuo nos dados
de inflacdo dos EUA, assim, aumentando as expectativas de que o FED possa iniciar em breve um ciclo de afrouxamento
monetdrio. Na zona do euro, a inflagdo de nucleo segue mais resiliente, mas a deteriora¢cdo dos indicadores qualitativos de
atividade e a perspectiva de desaceleracdo dos saldarios sugerem novos cortes da taxa basica pelo Banco Central Europeu. Na
China, a atividade segue consistentemente fraca, com deterioragdo adicional do mercado imobiliario, apesar dos estimulos do
governo. Nos EUA, a inflagdo tem mostrado uma tendéncia positiva, especialmente no setor de servicos, com uma composicdo
favoravel. A atividade econOGmica permanece forte, com o PIB crescendo no segundo trimestre, impulsionado pelos principais
componentes da demanda interna. No entanto, os dados do mercado de trabalho indicam uma tendéncia geral de
desaquecimento. Essa combinagdo de maior confianga no processo de desinflagdo e de acomodag¢do no mercado de trabalho gera
um aumento na expectativa de corte de juros no segundo semestre. Por fim, julho foi marcado por reviravoltas na corrida
presidencial nos EUA, com o atentado contra o candidato Donald Trump e a desisténcia do atual presidente Joe Biden em favor de
sua vice, Kamala Harris. Assim, no més de julho de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territdrio
positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +1,51% e +1,13%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos de +15,14% e +20,34%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,40% e +3,01%, devido a valorizagao do Délar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +37,49 e +43,70% nos ultimos 12 meses. Brasil. Localmente, houve certo alivio nas
curvas de juros, principalmente nos vencimentos mais longos, refletindo o cenario global e uma melhora na margem sobre as
perspectivas locais. Entretanto, ainda ha incerteza em relagdo a conducdo da politica fiscal. A atividade econémica continuou forte
no segundo trimestre, com destaque para o mercado de trabalho. Ao mesmo tempo, a inflagdo corrente apresentou uma piora em
sua composicdo e as expectativas de inflagdo seguem em deterioragdo, aproximando-se do teto do limite de tolerancia tanto em
2024 quanto em 2025. Em relagdo ao cambio, houve o movimento de desvalorizacdo da moeda local, a qual, também, foi
observado em outras economias ligadas a commodities. Entretanto, o Real apresentou maior volatilidade devido as incertezas
sobre a politica fiscal local. Neste cenario, o Copom manteve a taxa Selic estdvel em 10,50%, mas adotou um discurso mais
conservador do que em sua Ultima reunido. Onde, em seu comunicado acrescentou uma nota de preocupacdo principalmente no
que se refere ao atual nivel do cdmbio e a desancoragem das expectativas de inflagdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.08.2024, e
apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno estimada em 5,98% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano
de 2024. O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos indices globais.
Apresentando a performance de +3,02% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -4,87% no ano,
enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +4,68%. Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em
linha com o ultimo relatdrio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos
pelas NTN-B’s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS,
devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo. V - Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité Luis
Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reunido, convocando a préxima Reunido Ordinaria para o dia 11/09/2024, as 09:00
horas, na sede do GOIANIAPREV. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatério consolidado com a avaliacdo e
o desempenho das aplica¢des da carteira de investimentos no més de julho/2024 (Processo SEI n2 24.20.000003872-9); 2) Boletins
Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 3) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econémica atual do pais e do
mundo nos ultimos 30 dias 4) Processos de credenciamento das empresas: Estoril Assessor de Investimentos Ltda (Processo SEI n2
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23.20.000005997-6), R3 Agente Autébnomo de Investimentos Ltda. (Processo SEI n2 24.20.000002816-2), EV8 Al Capital Ltda
(Processo SEI n2 24.20.000001095-6), RJl Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Processo SEI n2 24.20.000001059-0),
Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (Processo SEI n? 23.20.000005785-0), Mirae Asset Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (Processo SEI n? 24.20.000003384-0), Safra Wealth Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(Processo SEI n2 24.20.000001733-0), TPE Gestora de Recursos Ltda-TARPON (Processo SElI n? 24.20.000001511-7) e Banco
Daycoval S/A (Processo SEI n2 24.20.000001641-5). Nada mais.

Fernanda Martins dos Santos, CGRPPS

Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV

— -
ei' _ Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza, Presidente do Comité
el L‘?_l| de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania, em

assinatura

| eletronica 06/09/2024, as 12:05, conforme art. 19, 1Il, "b", da Lei 11.419/2006.

—
ei| . Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento, Membro do Comité de
eyl @ Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania, em

assinatura

| eletrdnica 06/09/2024, as 12:08, conforme art. 19, lll, "b", da Lei 11.419/2006.

S— -
ei' _ Documento assinado eletronicamente por Fernanda Martins dos Santos, Membro do Comité de
ol L‘?_l| Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania, em

assinatura

| eletrdnica 06/09/2024, as 12:12, conforme art. 19, 1, "b", da Lei 11.419/2006.

—
ei| . Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, Membro
el @ do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de

assinatura

| eletrdnica Goiania, em 06/09/2024, as 15:48, conforme art. 19, lll, "b", da Lei 11.419/2006.

— -
eiI _ Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa, Membro do Comité
ol L‘?_l| de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania, em

assinatura

| eletrdnica 06/09/2024, as 17:15, conforme art. 19, 1, "b", da Lei 11.419/2006.

£ A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://www.goiania.go.gov.br/sei
* informando o cédigo verificador 5055315 e o cédigo CRC 6FCCO3D1.

Avenida B, n2 155 -
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