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Comite de Inves�mentos

COMITÊ DE INVESTIMENTOS
16ª REUNIÃO ORDINÁRIA/2024

Ata da 16ª Reunião Ordinária do Comitê de Inves�mentos, realizada aos 26 (vinte e seis) dias do mês de agosto de 2024, às 09:00
horas, na Sala de Reuniões do GOIANIAPREV. Pauta: Votação da Ata da reunião anterior (15ª Reunião Ordinária - 14/08/2024).
Análise de processos de credenciamento. Apresentação do relatório consolidado com a avaliação e o desempenho das aplicações
da carteira de inves�mentos no mês de julho/2024. Informação e análise dos cenários macroeconômicos e das expecta�vas de
mercado, observado pelos membros do comitê de inves�mentos. Par�cipantes: Sra. Fernanda Mar�ns dos Santos, Sra. Isabel
Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrísia Cris�na Ferreira
Barbosa da Silva. I - Votação da Ata da reunião anterior (15ª Reunião Ordinária - 14/08/2024). O Presidente do Comitê de
Inves�mentos Luis Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunião e apresenta a Ata da 15ª Reunião Ordinária, que depois de
lida e achada em conformidade, foi aprovada, por unanimidade, pelos membros presentes. II - Análise de processos de
credenciamento. Durante a reunião, os membros apresentam parecer sobre os processos de credenciamento enviados pela
Gerência de Inves�mentos, opinando pelos seguintes andamentos: Estoril Assessor de Inves�mentos Ltda (Processo SEI nº
23.20.000005997-6), credenciamento aprovado; R3 Agente Autônomo de Inves�mentos Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000002816-
2), credenciamento aprovado; EV8 AI Capital Ltda (Processo SEI nº 24.20.000001095-6), Processo devolvido à Gerência de
Inves�mentos com pendência de documentos; RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (Processo SEI nº
24.20.000001059-0), credenciamento indeferido; Plural Inves�mentos Gestão de Recursos Ltda. (Processo SEI nº
23.20.000005785-0), Processo devolvido à Gerência de Inves�mentos com pendência de documentos; Mirae Asset Corretora de
Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000003384-0), credenciamento aprovado; Safra Wealth
Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000001733-0), Processo devolvido à Gerência de
Inves�mentos com pendência de documentos; TPE Gestora de Recursos Ltda - TARPON (Processo SEI nº 24.20.000001511-7),
credenciamento aprovado; e Banco Daycoval S/A (Processo SEI nº 24.20.000001641-5), Processo devolvido à Gerência de
Inves�mentos com pendência de documentos. III - Apresentação do relatório consolidado com a avaliação e o desempenho das
aplicações da carteira de inves�mentos no mês de julho/2024. O relatório consolidado de julho/2024 foi disponibilizado
digitalmente aos membros do Comitê de Inves�mentos por meio do processo SEI nº 24.20.000003872-9. Foram analisados
durante a reunião os principais dados do relatório, como os percentuais das classes de a�vos da carteira, bem como dos ar�gos da
Resolução CMN nº 4.963/2021, posicionadas no mês em questão e feita a comparação em relação à Polí�ca de Inves�mentos
vigente, com a observação de que o fundo CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES con�nua em situação de desenquadramento
passivo, situação que se prolonga pela presença do fundo estressado na carteira. Em seguida, foram analisadas pelos membros o
por�fólio de fundos de inves�mentos do GOIANIAPREV, as performances, obje�vos, caracterís�cas, composição de carteira,
rentabilidades e riscos de inves�mentos dos fundos. O relatório consolidado aponta que o Ins�tuto finalizou o mês com
patrimônio líquido de R$ 1.360.132.875,72 (um bilhão, trezentos e sessenta e milhões, cento e trinta e dois mil, oitocentos e
setenta e cinco reais e setenta e dois centavos). No mês de julho/2024, a carteira de a�vos do GOIANIAPREV obteve rentabilidade
superior à sua Taxa de Meta Atuarial (IPCA + 5,01% a.a.), sendo que a carteira apresentou rentabilidade de 0,98%, e a TMA
registrou variação de 0,83%, o que resulta em uma diferença posi�va de 0,15%. Sobre os principais indexadores do mercado,
destaca-se que o indicador IMA-B teve um resultado de 2,09%, o IRF-M1 0,94% e o CDI 0,91%. O montante inves�do em NTN-B ao
final do mês de julho/2024 é de R$ 657.300.322,68 (seiscentos e cinquenta e sete milhões, trezentos mil, trezentos e vinte e dois
reais e sessenta e oito centavos), o que equivale a 48,33% da carteira, fazendo com que o Tesouro Nacional figure em primeiro
lugar entre os gestores de a�vos, seguido de BTG Pactual (11,92%), Caixa Econômica Federal (9,93%) e Banco Itaú (9,74%). Os
membros do Comitê, por unanimidade, reiteram a ressalva con�da em Atas de reuniões anteriores, destacando que as alocações
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em Letras Financeiras realizadas pelo GOIANIAPREV não foram, em nenhum momento, subme�das à análise prévia desse órgão
colegiado para qualquer manifestação, não tendo, portanto, nenhuma análise ou sugestão do Comitê de Inves�mentos que viesse
a respaldar o GOIANIAPREV na realização de tais alocações em Letras Financeiras. Observa-se no relatório de inves�mentos de
julho/2024 que o total inves�do em Letras Financeiras (Art. 7º, IV) é de R$ 261.862.164,73 (duzentos e sessenta e um milhões,
oitocentos e sessenta e dois mil, cento e sessenta e quatro reais e setenta e três centavos), totalmente ao arrepio de qualquer
consulta ou deliberação deste Comitê de Inves�mentos para que a presidência do GOIANIAPREV realizasse tais alocações, que no
total representam 19,25% da carteira, percentual superior ao que consta na alocação obje�vo da Polí�ca de Inves�mentos vigente.
Após a apresentação, o Comitê de Inves�mentos aprovou o relatório de inves�mentos das aplicações financeiras do mês de
julho/2024, com a ressalva acima apresentada a�nente às Letras Financeiras. IV - Informação e análise dos cenários
macroeconômicos e das expecta�vas de mercado, observado pelos membros do Comitê de Inves�mentos. Internacional. Em
julho, apesar do FED ter man�do a taxa de juros inalterada, as curvas de juros globais caíram devido ao alívio con�nuo nos dados
de inflação dos EUA, assim, aumentando as expecta�vas de que o FED possa iniciar em breve um ciclo de afrouxamento
monetário. Na zona do euro, a inflação de núcleo segue mais resiliente, mas a deterioração dos indicadores qualita�vos de
a�vidade e a perspec�va de desaceleração dos salários sugerem novos cortes da taxa básica pelo Banco Central Europeu. Na
China, a a�vidade segue consistentemente fraca, com deterioração adicional do mercado imobiliário, apesar dos es�mulos do
governo. Nos EUA, a inflação tem mostrado uma tendência posi�va, especialmente no setor de serviços, com uma composição
favorável. A a�vidade econômica permanece forte, com o PIB crescendo no segundo trimestre, impulsionado pelos principais
componentes da demanda interna. No entanto, os dados do mercado de trabalho indicam uma tendência geral de
desaquecimento. Essa combinação de maior confiança no processo de desinflação e de acomodação no mercado de trabalho gera
um aumento na expecta�va de corte de juros no segundo semestre. Por fim, julho foi marcado por reviravoltas na corrida
presidencial nos EUA, com o atentado contra o candidato Donald Trump e a desistência do atual presidente Joe Biden em favor de
sua vice, Kamala Harris. Assim, no mês de julho de 2024, os principais índices de ações globais encerraram o mês em território
posi�vo, o MSCI ACWI e S&P 500, respec�vamente, valorizaram +1,51% e +1,13%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos índices estrangeiros. Observando no acumulado nos úl�mos 12 meses, esses índices
apresentam retornos de +15,14% e +20,34%, respec�vamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com
variação cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respec�vamente, renderam cerca de +3,40% e +3,01%, devido à valorização do Dólar
frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +37,49 e +43,70% nos úl�mos 12 meses. Brasil. Localmente, houve certo alívio nas
curvas de juros, principalmente nos vencimentos mais longos, refle�ndo o cenário global e uma melhora na margem sobre as
perspec�vas locais. Entretanto, ainda há incerteza em relação à condução da polí�ca fiscal. A a�vidade econômica con�nuou forte
no segundo trimestre, com destaque para o mercado de trabalho. Ao mesmo tempo, a inflação corrente apresentou uma piora em
sua composição e as expecta�vas de inflação seguem em deterioração, aproximando-se do teto do limite de tolerância tanto em
2024 quanto em 2025. Em relação ao câmbio, houve o movimento de desvalorização da moeda local, a qual, também, foi
observado em outras economias ligadas a commodi�es. Entretanto, o Real apresentou maior vola�lidade devido às incertezas
sobre a polí�ca fiscal local. Neste cenário, o Copom manteve a taxa Selic estável em 10,50%, mas adotou um discurso mais
conservador do que em sua úl�ma reunião. Onde, em seu comunicado acrescentou uma nota de preocupação principalmente no
que se refere ao atual nível do câmbio e à desancoragem das expecta�vas de inflação. Aqui, somente a �tulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, es�mada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.08.2024, e
apresentada no item 3 deste relatório como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava
taxa de retorno es�mada em 5,98% a.a., con�nuando acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano
de 2024. O Ibovespa fechou o mês com performance posi�va, seguindo na mesma direção observada nos índices globais.
Apresentando a performance de +3,02% no mês. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento nega�vo de -4,87% no ano,
enquanto, nos úl�mos 12 meses acumulou a performance posi�va de +4,68%. Mediante a todo esse cenário exposto acima e em
linha com o úl�mo relatório disponibilizado, tentando elucidar muitos ques�onamentos recebidos acerca dos prêmios trazidos
pelas NTN-B’s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redução da vola�lidade global da carteira de inves�mentos do RPPS,
devido ao bene�cio da “marcação na curva” do preço desse a�vo. V - Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comitê Luis
Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reunião, convocando a próxima Reunião Ordinária para o dia 11/09/2024, às 09:00
horas, na sede do GOIANIAPREV. Documentos anexos que farão parte da presente Ata: 1) Relatório consolidado com a avaliação e
o desempenho das aplicações da carteira de inves�mentos no mês de julho/2024 (Processo SEI nº 24.20.000003872-9); 2) Bole�ns
Focus - Relatório de Mercado do Banco Central; 3) Bole�ns econômicos, comprovando a situação econômica atual do país e do
mundo nos úl�mos 30 dias 4) Processos de credenciamento das empresas: Estoril Assessor de Inves�mentos Ltda (Processo SEI nº
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23.20.000005997-6), R3 Agente Autônomo de Inves�mentos Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000002816-2), EV8 AI Capital Ltda
(Processo SEI nº 24.20.000001095-6), RJI Corretora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000001059-0),
Plural Inves�mentos Gestão de Recursos Ltda. (Processo SEI nº 23.20.000005785-0), Mirae Asset Corretora de Câmbio, Títulos e
Valores Mobiliários Ltda. (Processo SEI nº 24.20.000003384-0), Safra Wealth Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
(Processo SEI nº 24.20.000001733-0), TPE Gestora de Recursos Ltda-TARPON (Processo SEI nº 24.20.000001511-7) e Banco
Daycoval S/A (Processo SEI nº 24.20.000001641-5). Nada mais.

____________________________________
Fernanda Mar�ns dos Santos, CGRPPS

____________________________________
Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

____________________________________
Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

____________________________________
Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

______________________________________
Walcrísia Cris�na Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV

Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza, Presidente do Comitê
de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em
06/09/2024, às 12:05, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento, Membro do Comitê de
Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em
06/09/2024, às 12:08, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Fernanda Mar�ns dos Santos, Membro do Comitê de
Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em
06/09/2024, às 12:12, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cris�na Ferreira Barbosa da Silva, Membro
do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos Servidores do Município de
Goiânia, em 06/09/2024, às 15:48, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa, Membro do Comitê
de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em
06/09/2024, às 17:15, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

A auten�cidade do documento pode ser conferida no site h�ps://www.goiania.go.gov.br/sei
informando o código verificador 5055315 e o código CRC 6FCC03D1.

Avenida B, nº 155 -
- Bairro Setor Oeste

CEP Goiânia-GO

Referência: Processo Nº 24.20.000004160-6 SEI Nº 5055315v1

DOM Eletrônico Edição Nº 8373, de 10 de setembro de 2024. Página 93 de 131

Prefeitura de Goiânia/ Chefia da Casa Civil Assinado Digitalmente: www.goiania.go.gov.br


