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Prefeitura de Goiania
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
Comite de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS
132 REUNIAO ORDINARIA/2024

Ata da 132 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 08 (oito) dias do més de julho de 2024, as
09:00 horas, na Sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votacdo da Atas das reuniGes anteriores (122 Reunido
Ordindria - 26/06/2024 e 32 Reunido Extraordindria - 27/06/2024). Aprovacdo do Calendario de Reunides — 22 semestre
de 2024. Informacdo e analise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos
membros do comité de investimentos. Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do
Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina Ferreira
Barbosa da Silva. | - Votagdo das Atas das reunides anteriores (122 Reunido Ordinaria - 19/06/2024 e 32 Reunido
Extraordinaria - 27/06/2024). O Presidente do Comité de Investimentos Luis Fernando Xavier de Souza faz a abertura
da reunido e apresenta a Atas da 122 Reunido Ordinaria e 32 Reunido Extraordindria/2024, que depois de lidas e
achadas em conformidade, foram aprovadas por unanimidade dos membros presentes. Il - Aprovagdo do Calendario
de Reunides (22 semestre de 2024). Durante a reunido, o secretario do Comité de Investimentos, Paulo Roberto
Carrion de Sousa, atendendo o disposto no artigo 92 do Regimento Interno do érgdo colegiado, apresenta a
necessidade de aprovacao do Calendario de Reunides para o 22 semestre de 2024, que deve ser publicado no Portal da
Transparéncia do GOIANIAPREV, em cumprimento aos requisitos do Programa Pré-Gestdao RPPS. Apds a andlise dos
membros e discussdo sobre as datas disponiveis, o calendario foi aprovado por unanimidade, conforme documento
anexo a presente Ata. lll - Informagdo e andlise dos cendrios macroeconémicos e das expectativas de mercado,
observado pelos membros do comité de investimentos. Internacional - Em junho, observamos uma acomodacdo dos
dados de inflagao e atividade nos EUA. No entanto, o FED manteve cautela quanto a evolugdo das taxas de juros no
pais. Além disso, uma série de eventos politicos impactou o mercado. As bolsas globais subiram, os juros futuros
diminuiram e o délar se valorizou em relagdo as outras moedas. Nos EUA, a inflagdo ao consumidor tem avancado de
maneira favordvel, com variacdes abaixo do esperado e uma composi¢cdo benigna entre os diferentes grupos. Além
disso, a atividade econémica tem mostrado uma moderacao gradual, o que é positivo considerando a dinamica
inflaciondria. A combinagdo de uma atividade econémica moderada e maior confianga na desinflagdo torna mais
provavel o cendrio de corte nas taxas de juros no segundo semestre. Ainda nos EUA, o FED mantém um tom mais
cauteloso em relacao a trajetdria dos juros. Nas previsdes dos diretores sobre a taxa basica de juros, avaliam que os
cortes de juros provavelmente serdo adiados para os proximos anos, devido a resiliéncia da inflacdo e da atividade
econbmica observada ao longo deste segundo trimestre. Com relagdo aos eventos politicos mencionados. Na Franga, a
decisdo inesperada de convocar novas elei¢des parlamentares gerou aversdo ao risco na Europa. Movimentos
populistas de esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducdo do déficit fiscal e
aumentando o risco de deterioracdo das relacdes entre a Franca e a Unido Europeia. Nos EUA, o desempenho do
presidente no primeiro debate eleitoral gerou discussdes sobre sua substituicdo na corrida presidencial. Sem um
substituto claro e com a resisténcia a renuncia, a perspectiva de conflito interno entre os democratas aumenta a
chance de vitdria do Trump. Assim, no més de junho de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram o més
em territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,10% e +3,47%, todos em “moeda

original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos
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12 meses, esses indices apresentam retornos de +17,45% e +22,70%, respectivamente. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora contando com variacdao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de
+8,28% e +9,73%, devido a valorizacdao do Délar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +35,48% e +41,53% nos
ultimos 12 meses. Brasil - Localmente, mesmo com o bom comportamento dos juros americanos, houve o aumento da
incerteza em relagao a conducdo da politica fiscal, assim, gerando impacto negativo o mercado de renda fixa, com alta
substancial das curvas de juros. A resisténcia do governo em implementar reformas para cortar gastos mantém duvidas
sobre a viabilidade da meta de resultado primario e do atual arcabouco fiscal. DeclaragGes do presidente aumentaram
essas preocupacoes, levando a depreciacdo do Real e dificultando a politica monetdria. Com a crescente desconfianca
sobre o compromisso do governo em equilibrar as contas e as pressoes fiscais sobre a politica monetaria, a curva de
juros subiu em junho. As expectativas de inflacdo continuam a preocupar devido a tendéncia de alta nas projecées. As
leituras do IPCA, por sua vez, trazem sinais benignos, ainda que a inflacdo de servicos prossiga acima do desejado pelo
Copom. Por fim, a atividade econémica mantém uma trajetdria solida, sem sinais claros que justifiquem a queda de
juros. Neste contexto, o Copom interrompeu o ciclo de afrouxamento monetario e manteve a taxa Selic estavel em
10,50% ao ano. Além disso, reforcou em sua ata a mensagem de preocupac¢do em relagdo a crescente desancoragem
das expectativas de inflacdo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o
IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.07.2024, e apresentada no item 3 deste relatério
como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em
6,29% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma direcdo observada nos indices globais.
Apresentando a performance de +1,48% no més. Dessa forma, o lbovespa possui um comportamento negativo de
-7,66% no ano, enquanto, nos Ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +4,93%. Mediante a todo esse
cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatdrio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTN-B’s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva” do preco desse
ativo. IV - Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité Luis Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a
reunido, convocando a proxima Reunido Ordinaria para o dia 22/07/2024, as 14:00 horas, na sede do GOIANIAPREV.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Calendario de Reunides do Comité de Investimentos — 29
semestre de 2024; 2) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 3) Boletins econdmicos, comprovando a

situacdo econOmica atual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.

Fernanda Martins dos Santos, CGRPPS

Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

Paulo Roberto Carrion de Sousa CGRPPS/TOTUM

Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV
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== ) Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza,
Jell d Presidente do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
* =

RS do Municipio de Goidnia, em 24/07/2024, as 14:00, conforme art. 19, lll, "b", da Lei
7 11.419/2006.

== 1 Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da
Jel! d Silva, Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
assinatura - | Servidores do Municipio de Goiania, em 24/07/2024, as 14:14, conforme art. 19, I,

| eletrénica
"b", da Lei 11.419/2006.

—

eil Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento, Membro do
;g'imm; inl’ Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio
| eletrdnica de Goidnia, em 24/07/2024, as 14:15, conforme art. 19, Ill, "b", da Lei 11.419/2006.

s ) Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de Sousa,
JEII L‘j Membro do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
* L=

;?;j?g:ﬁ;; Municipio de Goiadnia, em 24/07/2024, as 14:45, conforme art. 19, lll, "b", da Lei
e 11.419/2006.

«n ) Documento assinado eletronicamente por Fernanda Martins dos Santos, Membro
JEII L‘j do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
* L=

;?;j?g:ﬁ;; Municipio de Goiania, em 24/07/2024, as 21:10, conforme art. 19, lll, "b", da Lei
e 11.419/2006.

.5k A autenticidade do documento pode ser conferida no site
i https://www.goiania.go.gov.br/sei informando o cddigo verificador 4645955 e o
L~ codigo CRC C5D94FC1.

Avenida B, n2 155 -
- Bairro Setor Oeste
CEP Goiania-GO
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