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Prefeitura de Goiania
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
Comite de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS
62 REUNIAO ORDINARIA/2024

Ata da 62 Reunido Ordindria do Comité de Investimentos, realizada aos 25 (vinte e cinco) dias do més de marco de
2024, as 14:00 horas, na Sala de ReuniGes deste Instituto. Pauta: Vota¢do da Ata da reunido anterior (52 Reunido
Ordinaria-18/03/2024). Apresentacdo do relatério consolidado com a avaliacdo e o desempenho das aplicacdes da
carteira de investimentos no més de janeiro/2024. Informacdo e analise dos cenarios macroecondmicos e das
expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de investimentos. Participantes: Sra. Fernanda Martins
dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a
Sra. Walcrisia Cristina Ferreira Barbosa da Silva. | — Vota¢do da Ata da reunido anterior (52 Reunido Ordinaria —
18/03/2024). O Presidente do Comité de Investimentos Luis Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunido e
apresenta a Ata da 52 Reunido Ordindria, que depois de lida e achada em conformidade, foi aprovada por unanimidade
dos membros presentes. Il — Apresentac¢ao do relatdrio consolidado com a avaliagao e o desempenho das aplicagGes
da carteira de investimentos no més de janeiro/2024. O relatdrio consolidado de janeiro/2024 foi disponibilizado
digitalmente aos membros do Comité de Investimentos por meio do Processo SEI n? 24.20.000000757-2. Foram
analisados durante a reunido os principais dados do relatério, como os percentuais das classes de ativos da carteira,
bem como dos artigos da Resolugdo CMN 4.963/21, posicionadas no més em questdo e feita a comparacdo em relacdo a
politica de investimentos vigente. Destaca-se que os fundos CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES e AQUILLA FI
IMOBILIARIO-FII continuam em situacdo de desenquadramento passivo, situacdo que se prolonga pela presenca dos
fundos estressados na carteira. Em seguida, foram analisadas pelos membros o portifélio de fundos de investimentos do
GOIANIAPREV, as performances, objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira, rentabilidades, riscos de
investimentos dos fundos. O relatdrio consolidado aponta que o Instituto finalizou 0 més com patriménio liquido de RS
1.196.944.527,25 (um bilhdo, cento e noventa e seis milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil, quinhentos e vinte e
sete reais e noventa e cinco centavos). No més de janeiro/2024, a carteira de ativos do GOIANIAPREV obteve
rentabilidade superior a sua Taxa de Meta Atuarial (IPCA + 5,01% a.a.), sendo que a carteira apresentou rentabilidade de
1,01%, e a TMA registrou variacao de 0,85%, o que resulta em uma diferenga positiva de 0,16%. Sobre os principais
indexadores do mercado, destaca-se que o indicador IMA-B teve um resultado de -0,45%, o IRF-M1 0,83% e o CDI 0,97%.
O montante investido em NTN-B ao final do més de janeiro é de RS 641.286.341,31 (seiscentos e quarenta e um
milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, trezentos e quarenta e um reais e trinta e um centavos), o que equivale a 53,58%
da carteira, fazendo com que o Tesouro Nacional figure em primeiro lugar entre os gestores de ativos, seguido de Caixa
Econdmica Federal (10,07%), BTG PACTUAL (9,93%) e ITAU (8,51%). Os membros do Comité, por unanimidade, reiteram
a ressalva contida em Atas de reunides anteriores, destacando que as aloca¢des em Letras Financeiras ndo foram
submetidas a analise prévia desse drgao colegiado. Observa-se no relatdrio de investimentos de janeiro que o total
investido em Letras Financeiras (Art. 72, IV) é de RS 197.559.148,92 (cento e noventa e sete milhdes, quinhentos e
cinquenta e nove mil, cento e quarenta e oito reais e noventa e dois centavos), no total de 16,51% da carteira,
percentual superior ao autorizado na Politica de Investimentos vigente. Apds a apresentagdo, o comité aprovou o
relatério de investimentos das aplicacdes financeiras do més de janeiro/2024, com ressalva. lll — Informagao e analise
dos cendrios macroeconémicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de

investimentos. Internacional — No més de fevereiro, continuando o movimento observado no més anterior, houve uma
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alta de juros globais. Sendo este movimento originado pelas discussdes sobre o inicio do ciclo de redug¢do de juros
norte-americanos e economia do pais ainda aquecida. Nos EUA, a atividade segue em uma diregao robusta, com o PIB
forte e 0 mercado de trabalho ainda aquecido. Os dados recentes de inflagdo se mostraram mais pressionados que o
esperado, sugerindo que a desinflagdo deve ocorrer de maneira mais lenta do que o previsto. Desta forma, houve uma
diminui¢do da confianga no cendrio de pouso suave da economia americana. A narrativa da diminui¢do de confianca no
cenario de pouso suave ganhou forca ao longo més e impactou o discurso de alguns membros do FED, levando-os a uma
postura mais conservadora. Assim, houve uma precificagdo na curva de juros americanos e consequentemente em
novas discussdo sobre a expectativa de quando se dard o inicio do movimento de redugdo dos juros. Desta forma,
diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos sinalizaram cautela para que haja o inicio de um ciclo de
afrouxamento monetario, sendo necessaria maior confianga na convergéncia da inflacdo para a meta. Ja na China, ainda
permanece um cendrio de cautela. Onde, apesar dos estimulos do governo, o setor imobilidrio residencial mostra
elevado nivel de fragilidade. Adicionalmente, a queda nos pregos aos consumidores, produtores e imdveis residenciais
sugerem a possibilidade de intensificacdo das pressdes deflacionarias e pode ter repercussdes globais importantes.
Assim, no més de fevereiro de 2024, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territdrio positivo, o
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,17% e +5,17%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses
indices apresentam retornos de +21,03% e +28,36%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora
contando com variagdao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,79% e +5,80%,
devido a valorizagdo do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +15,81% e +22,83% nos ultimos 12 meses.
Brasil - Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, acompanhando, mesmo que em menor
intensidade, o movimento observado dos juros globais. Com relagdo aos dados fiscais, as noticias foram marginalmente
positivas, devido a uma arrecadagao acima das expectativas. A inflagdo continuou seguindo uma tendéncia positiva, com
desaceleracdo e de melhora da sua composicdo. Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma inflacdo de
servicos mais pressionada que o esperado, sendo este fator algo a ser observado. Além disso, em linha com o esperado
pelo mercado, o PIB do 42 trimestre de 2023 ficou em territério estavel. Assim, se consolidou a dindmica de moderagao
do crescimento. Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio prazo persistam, a melhora na arrecadagdo no primeiro
bimestre do ano afasta a necessidade de um grande contingenciamento em marg¢o, consequentemente minimiza a
possibilidade de mudan¢a da meta para o resultado primario de 2024. Dessa forma, ndo havendo motivo para
movimentos relevantes no curto prazo, o cendrio ratifica as expectativas de que o Banco Central continue o movimento
de reducdo de juros. Assim, as expectativas ainda sdo da continuidade ritmo de cortes de juros adotado até o momento.
Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada
pela ANBIMA para o fechamento de 01.03.2024, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a
taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pelo Ministério da Previdéncia Social para o ano de 2024. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na diregcao dos indices globais. Apresentando um retorno
positivo de +0,99% no més. Entretanto, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -3,85% no ano, enquanto,
nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +22,96%. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em
linha com o Ultimo relatdério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios
trazidos pelas NTN-B’s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de
investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagao na curva” do prego desse ativo. IV — Finalizando a reunido, foi
dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo houve nenhuma outra manifestacdo. Nada mais
havendo a tratar, o Presidente do Comité Luis Fernando Xavier de Souza deu por encerrada a reunido, convocando a
proxima Reunido Ordinaria para o dia 08/04/2024, as 09:00 horas, na sede do GOIANIAPREV. Documentos anexos que
fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 2) Boletins econ6micos,
comprovando a situacdo econGmica atual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias; 3) Relatérios com a avaliagdo e o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos no més de janeiro/2024. Nada mais.
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