Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiania
GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
92 REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 9% Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 15 (quinze) dias do més
de maio de 2023 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunido
anterior (8 Reunifo Ordinaria — 24/04/2023); Informag@io e analise acerca dos cendarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV; Apresentacdo do relatdrio com a avaliacdo e o desempenho das
aplicacdes da carteira de investimentos do més de abril/2023. Participantes: Sra. Elizabeth
Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Araujo Rocha, Sra. Méylla Ferreira da Silva
Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. Demais
Participantes: Sr. Carlos Alberto Branco Antunes Junior, Presidente do GOIANIAPREV e Sit*
Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do GOIANIAPREV. I — Antes da abertura
dos trabalhos, o presidente do comité informou que a reunido sera gravada. Ato continuo, o
presidente do comité faz a abertura da reunido e apresenta a Ata da 8" Reunifio Ordindria de
2023, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes. Il — Informacdo e andlise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de
mercado, observado pelos membros do comité de investimentos - Cenario internacional —
Inflagio dos EUA apresenta tendéncia de desaceleragdio, mas segue em patamar elevado. O
indice de precos ao consumidor (CPI) subiu 0,37% na margem em margo, em linha com as
expectativas, porém acima do observado em margo (0,05%). Na comparagdo interanual, a alta
chegou a 4,96%, ante elevagdo de 4,99% no més anterior. Da mesma forma, em linha com a
expectativa, o nucleo da inflagdo, métrica que exclui alimentagdo e energia do indice e ¢
acompanhada com atengdo pelas autoridades monetarias, registrou 0,41% em abril, ap6s alta de
0,38% em marco. Na composi¢do do nicleo, o componente de servigo subiu 0,36% no més e
6,84% em termos anuais, com destaque para a desacelerag@o na parcela de habitagdo, consistente
com a desaceleragiio nos aluguéis. Excluindo aluguel, o nticleo de servigos teve alta moderada de
0,10%, acumulando alta de 5,2% em 12 meses. No componente de bens no nucleo, por sua vez, a
inflacfio subiu 0,57% em abril, acumulando alta de 2,1% em 12 meses, com destaque para a alta
de carros usados. Apesar de sinais mais evidentes de arrefecimento da pressdo inflacionaria, o
quadro geral ainda é de indices elevados e distantes da meta de 2% do Fed. Na China, dados de
crédito e do setor externo apontam para moderagdo do crescimento neste segundo trimestre. Em
abril, as importagdes e exportagdes devolveram parte do resultado mais positivo observado no
més anterior, com queda de 7,9% e expansdo de 8,5%, respectivamente, na comparagdo com
mesmo més do ano passado e ante expectativas de retragdo de 0,2% e alta de 8,0%. Vale
ressaltar que a queda dos pregos das commodities tem sido explicada, em grande medida, pelo
recuo das importagdes. Somado a isso, a carteira total de crédito avangou 10,0% no més passado
no acumulado dos ultimos doze meses, com queda das concessdes na passagem de marco para
abril, com destaque para o fraco desempenho da carteira de crédito imobilidrio. Por fim, a
inflacio segue comportada, o que mantém espago para a adogdo de politicas expansionistas para
dar suporte ao crescimento. O indice de precos ao consumidor mostrou alta interanual de 0,1%
em abril, apds elevagdo de 0,7% em mar¢o (frustrando expectativas de avango de 0,3%).
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Seguindo a tendéncia dos ultimos meses e refletindo principalmente o comportamento dos
precos das commodities, o indice de pregos ao produtor registrou deflagdo de 3,6% em margo,
vindo de uma variacdo negativa de 2,5% no més anterior. Apds forte desempenho no primeiro
trimestre, a economia tem dado sinais de moderacdo. A retomada tende a se consolidar ao longo
dos proximos meses & medida que a confianga das familias e das empresas avance de forma
sustentavel. O risco baixista, contudo, se concentra principalmente na evolugdo do setor
imobiliario residencial, que tem frustrado as expectativas. Brasil — Inflagdo ao consumidor
desacelerou na passagem de margo para abril, exibindo alta de 0,61% no més. O Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ficou acima da expectativa do mercado (0,55%),
atingindo variagfo acumulada em 12 meses abaixo do registrado no periodo anterior (4,2% ante
4,7%). Apesar da desaceleracfio em relagdo ao més anterior, todos os nove grupos que compdem
o indice exibiram alta. Nesse sentido, a maior variacdo derivou de saide e cuidados pessoais
(1,5%), refletindo os reajustes no prego dos medicamentos. O grupo alimenta¢do e bebidas
também apresentou aceleragdio, avangando de 0,05% para 0,71% entre margo e abril,
influenciado principalmente pela alta no subgrupo alimentagdo no domicilio (0,7%), um dos
responsaveis pela surpresa altista em relagdo as proje¢des. O subgrupo apresentou reversio em
relacio ao observado no IPCA-15, em parte pela alta de itens como Leite (4,96%) e uma
deflacdo menor em Carnes (-0,45%). Apesar disso, na variagdo acumulada em 12 meses, o
subgrupo de alimentag¢do no domicilio seguiu desacelerando (de 7,0% para 5,1%), refletindo uma
tendéncia de inflagdo de alimentos mais baixa em 2023. Sobre a inflagdo do conjunto de
servigos, houve desaceleracdo na variagdo acumulada em 12 meses em comparagdo com 0 més
anterior (de 7,6% para 7,5%). O grupo de bens industriais, por sua vez, exibiu recuo mais intenso
(de 6,8% para 6,0%), com arrefecimento tanto em bens duraveis (2,2%) como em semiduraveis
(11,4%). Por fim, os pregos administrados apresentaram uma variagdo menor que o esperado
(0.86%), com contribui¢do de uma deflagdo em combustiveis como Gasolina (-0,52%). Na
variacio acumulada em 12 meses, administrados continuam em um processo de queda, variando
-2,1% em abril, ainda refletindo os cortes tributarios de 2022. Na ata da ultima reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom), que manteve a taxa basica de juros (Selic) em 13,75%, o
Banco Central detalhou o cendrio econdmico e os principais desafios discutidos durante a
reunifo. No cendrio internacional, o Comité citou as incertezas quanto as condi¢des financeiras
no ambiente externo, mas reconheceu o impacto limitado, até o momento, sobre a economia
doméstica. No ambiente interno, a ata enfatizou que o conjunto de indicadores recentes segue
apontando para uma redugdo gradual do crescimento, com moderagdo nos indicadores
coincidentes de atividade e desaceleracdo na margem das concessdes de crédito, apesar de
resiliéncia maior do que a esperada para o mercado de trabalho. Na discusséo sobre o cenario, o
Comité considerou elevar sua estimativa de taxa neutra de juros, mas optou por manté-la em 4%.
Para alguns membros, o processo de desinflagdo mais lento, junto com uma atividade econdmica
mais resiliente, poderiam indicar uma taxa neutra mais elevada do que a medida utilizada pelo
Copom, o que implicaria em um impacto menos contracionista da taxa Selic atual. No entanto, a
maioria dos membros julgou que tal intepretagdo ainda é prematura. Quanto ao balango de
riscos, o Copom destacou que ha fatores de risco em ambas as dire¢des para a inflagdo e as
expectativas de inflag8o, o que exige atenc¢do na conducéio da politica monetaria. Com relagdo ao
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arcabouco fiscal, o Comité reforgou que, embora a apresentagdo da nova regra tenha reduzido a
incerteza associada a cendrios extremos de crescimento da divida publica, ndo ha relagéo
mecanica entre a convergéncia de inflagdo e a aprovacdo do arcabougo fiscal. Dessa forma, o
Copom avaliou que a manutencfo da taxa de juros no patamar atual € compativel com a
estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. III -
Apresentacio do relatério com a avaliacido e o desempenho das aplicacdes da carteira de
investimentos do més de abril/2023. — O presidente do comité apresenta o relatério de
investimentos para ciéncia dos membros, onde pode ser observado o desempenho da carteira até
o presente momento. Foram analisadas, pelos membros o portifélio de fundos de investimentos
do GOIANIAPREV, as performances, objetivos, caracteristicas, composi¢do de -carteira,
rentabilidades, riscos de investimentos dos fundos. O Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Goiénia finalizou o més com patriménio liquido de R$ 1.009.101.333,48 (um
bilhdo, nove milhdes, cento ¢ um mil, trezentos e trinta e trés reais e quarenta e oito centavos).
No més de abril, a carteira de ativos do GOIANIAPREV obteve rentabilidade superior a sua
Taxa de Meta Atuarial, indexada ao IPCA, sendo que a carteira apresentou rentabilidade de
1,17%, e a TMA registrou varia¢@o de 0,95%. No acumulado do ano de 2023, a carteira de ativos
apresentou uma rentabilidade de 3,50% e a TMA (IPCA + 4,86% a.a.) acumulada no periodo ¢
de 4,30%. O indicador IMA-B apurou 2,02% e o CDI 0,92%. Apds a apresentagdo dos
resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos das aplicagdes financeiras do més de
abril/2023. IV — Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatorios mensais de
investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio econdmico para deliberacéo
das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Considerando o vencimento das NTN-
B/2023 na data de hoje (15/05/2023) com o resgate do principal, com um valor aproximado de
R$ 32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais), o comité sugere que sejam alocados R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na NTN-B 2030 e o restante do recurso que seja aplicado
em fundos renda fixa DI, tendo em vista que um novo estudo de ALM (Asset Liability
Management) estd sendo feito e que ap6s a conclusio do mesmo, os recursos sejam alocados de
acordo com o ALM. Considerando o término do mandato dos atuais membros do comité em
18/05/2023, e até que novos membros sejam nomeados e dependendo do novo ALM, se o
mesmo apresentar indicagdo de investimento em NTN-B, fica definido a alocagdo em Titulos
Publicos Federais (NTN-B). Em relagdo aos fundos de renda variavel (Art. 8, I da Resolugéo
4.963/2021) o comité sugere o resgate dos fundos que estiverem com performance positiva para
adequacio ao estudo de ALM ja existente. A Gerente de Investimentos informa que foi feito o
resgate total dos fundos de crédito privado: A) Santander RF Crédito Privado Crescimento
Institucional FI LP, (CNPJ: 17.138.474/0001-05) ¢ B) SPX Seahawk Advisory FIC FI Renda
Fixa Crédito Privado Longo Prazo (CNPJ: 35.648.999/0001-64). Finalizando a reunido, foi dada
a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra
manifestagéo, o presidente do comité suspendeu a reunido pelo tempo necessario para a lavratura
desta Ata. Reaberta a reunidio, foi essa Ata lida e achada conforme, aprovada por unanimidade
dos membros presentes. Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada. Documentos anexos
que fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 2)
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Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do mundo nos tltimos
30 dias. Nada thai
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