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COMITE DE INVESTIMENTOS
6 REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 6* Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 27 (vinte e sete) dias do
més de marco de 2023 as 14h00 na sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votagéo da
Ata da reunifio anterior (5 Reunifo Ordindria — 13/03/2023); Informagéo e andlise acerca dos
cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatorio com a
avaliagdo e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de fevereiro/2023;
Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV; Credenciamento
de Instituigdes Financeiras. Participantes: Membros do Comité: Sra. Elizabeth Papalardo
Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr.
Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. Demais Participantes: Srt*
Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do GOIANIAPREV. I - O presidente do
comité de investimentos faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 5* Reunifo Ordinaria de
2023, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes. II - Informagiio e analise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de
mercado, observado pelos membros do comité de investimentos. Setor Externo — A inflacdo
dos EUA segue em niveis desconfortaveis. Em fevereiro, a inflagdo ao consumidor (CPI) nos
EUA avangou 0,4% (ante 0,5% em janeiro), acumulando alta de 6,0% em 12 meses. Ja o nucleo
da inflacfio, métrica que exclui a inflagdo com alimentos e energia e recebe mais aten¢do por
parte das autoridades monetérias, variou 0,45% no més, acima do consenso de 0,30%. Na
comparagdo interanual, o nicleo do CPI avangou 5,5% (ante 5,6% em janeiro), com alta de 7,3%
em servigos e queda de 1% em bens. No grupo de servigos, o indicador apresentou variagdo de
0,62% na margem em fevereiro, com destaque para aluguel, que corresponde a um ter¢o do CPI
e registrou alta de 0,76% no més. Excluindo aluguéis, o CPI de servigos avancou 0,12% no més,
ante 0,56% no més anterior. Anualizando a média dos tltimos trés meses, essa métrica apontada
pelo Fed como fundamental para observar o processo de desinflagio, apresentou leve acelera¢do
entre janeiro e fevereiro, de 5,2% para 5,3%. A inflagdo de bens, por sua vez, apresentou leve
deflaciio de 0,01%, seguindo a tendéncia de estabilidade das tultimas leituras. O indicador contou
com deflagdo de 0,90% em carros, impactado pela deflagdo de 2,77% em carros usados. Em
linhas gerais, o quadro inflacionario segue pressionado, repercutindo a solidez do mercado de
trabalho e o avango dos salarios. O Banco Central Europeu (BCE) optou por subir as taxas de
juros em 50 pb. Com isso, a taxa de juro aplicdvel as operagdes de refinanciamento e as taxas de
juro aplicaveis a linha permanente de liquidez e de depésito subiram para, respectivamente,
3,50%, 3,75% e 3,00% (essa tltima taxa sendo a mais relevante). Ainda que essa elevagdo tenha
sido sinalizada desde a sua reunifio anterior, em fevereiro, as incertezas relacionadas ao sistema
financeiro norte-americano levaram parte do mercado a esperar que a autoridade monetdria
europeia fosse mais cautelosa. O BCE, no entanto, pautou sua decisdo pela situagfio econdmica,
em especial, pela visdo de que a inflagdo esta bastante elevada e continuard assim por bastante
tempo. Como ressaltou que o sistema bancario na regido esta solido, com capital adequado e
condi¢des de liquidez favordveis, entendeu que a alta desta semana era necessaria. Mas,
reconhecendo os riscos advindos de uma instabilidade maior dos mercados globais, deixou suas
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préoximas decisdes em aberto. Somado a isso, afirmou que tem instrumentos e mecanismos
prontos para prover liquidez ao sistema, caso necessario, dizendo que ndo ha conflitos entre a
estabilidade de precos e financeira. Para a reunifio de maio, por ora, esperamos uma redugéo do
ritmo de alta, para 25 pb, até porque a presidente da institui¢do, Christine Lagarde, chamou
atencdo para os efeitos ja em curso da politica monetaria. De todo modo, dadas as perspectivas
para a inflacio e a persisténcia do niicleo, os juros na regido devem continuar subindo nos
préoximos meses. Na China, os dados de atividade do primeiro bimestre confirmaram a
recuperacdo apés o abandono da politica de Covid zero no final do ano passado. Além da
melhora do consumo, decorrente da maior mobilidade e da reabertura, o desempenho dos
investimentos em infraestrutura e do setor imobilidrio também surpreenderam de forma positiva.
Assim, a produgdo industrial avangou 2,4% nos dois primeiros meses deste ano em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado, levemente abaixo do esperado (2,6%), mas melhor que o
registrado em dezembro. As vendas do varejo, por sua vez, registraram elevagéo de 3,5% no
periodo, dentro do esperado, revelando importante retomada ante 2022. Os investimentos em
ativos fixos acumularam expansdo de 5,5% neste ano, acima da alta projetada de 4,5%,
impulsionados pelas inversdes em infraestrutura. Por fim e bastante importante € a melhora do
setor imobilidrio. Destacamos as quedas interanuais, menos acentuadas, das vendas e de
Jancamentos de iméveis de 0,6% e 8,7%, respectivamente, na somatoria de janeiro e fevereiro
em relagio ao mesmo més do ano passado. Vale lembrar que em 2022, essas estatisticas
indicaram contracdes de 26,8% e 39,8% nessa ordem. Os precos dos imdveis, na mesma direc@o,
reverteram uma sequéncia de 15 quedas consecutivas na margem, ao subir 0,3% em fevereiro.
Por fim, o banco central do pais anunciou a redugfo de 0,25 p.p. do compulsério sobre as
reservas bancarias, para dar suporte a4 economia. Portanto, esses resultados e essa ago de
melhora da liquidez, somados aos sinais favordveis que temos de margo, refor¢cam as
perspectivas favoraveis para a economia chinesa em 2023, que deve crescer ao menos 5,5%.
Brasil — Desaceleragdo do mercado de trabalho no Brasil deve ficar mais evidente nos meses a
frente. A taxa de desemprego atingiu 8,4% no trimestre encerrado em janeiro. O resultado veio
em linha com nossa projegdo, mas acima da expectativa do mercado. Na série com ajuste
sazonal, houve alta de 8,5% para 8,6% na passagem de dezembro para janeiro. Para tanto,
tivemos estabilidade da forga de trabalho e pequeno recuo da populacéo ocupada (-0,04%) no
periodo. A queda da ocupagdo pode ser atribuida a trabalhadores formais (-0,5% na margem),
puxada por trabalhadores por conta propria com CNPJ. Dentre os setores de atividade, as
maiores contribuicdes negativas para a variagdo do numero de ocupados vieram da
administragdo publica (-1,2%) e da industria (-0,1%). O rendimento médio real habitual subiu
0,3% na margem no trimestre mével encerrado em janeiro, o que resultou em uma alta de 0,1%
da massa de rendimento real no periodo. No entanto, quando consideramos a taxa de desemprego
mensalizada, houve recuo de 8,7% para 8,6% na série com ajuste sazonal, com alta da populagfo
ocupada. Apesar do resultado mais favoravel no més, os dados da PNAD evidenciam sinais de
reversdo da dindmica do mercado de trabalho, com desaceleragdo da ocupagéo e estabilizagdo da
massa de rendimento. III - Apresenta¢io do relatério com a avaliaciio e o desempenho das
aplicacdes da carteira de investimentos do més de fevereiro/2023. — O presidente do comité
apresenta o relatério de investimentos para ciéncia dos membros, onde pode ser observado o
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desempenho da carteira até o presente momento. Foram analisadas, pelos membros o portifolio
de fundos de investimentos do GOIANIAPREV, as performances, objetivos, caracteristicas,
composicio de carteira, rentabilidades, riscos de investimentos dos fundos. O Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiénia finalizou o més com patriménio liquido de
R$ 938.286.167,89 (novecentos e trinta e oito milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, cento e
sessenta e sete reais e oitenta e nove centavos). No més de fevereiro, a carteira de ativos do
GOIANIAPREV obteve rentabilidade inferior 4 sua Taxa de Meta Atuarial, indexada ao IPCA,
sendo que a carteira apresentou rentabilidade negativa de -0,31%, e a TMA registrou variagdo de
1,18%. Nos primeiros dois meses do ano de 2023, a carteira de ativos apresentou uma
rentabilidade de 1,31% e a TMA (IPCA + 4,86% a.a.) acumulada no periodo ¢ de 2,14%. Apos a
apresentacio dos resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos das aplicagdes
financeiras do més de fevereiro/2023. IV - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da
carteira do GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatorios
mensais de investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cenario econdmico para
deliberagdo das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Em relagdo aos créditos que o
GOIANIAPREV recebe durante 0 més, como os repasses mensais do Municipio de Goidnia ¢ da
Camara Municipal de Goiania, depésitos de compensagdo previdencidria e outros créditos, os
membros do comité de investimentos sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais,
conforme estudo de ALM (dAsset Liability Management) e ainda em fundos de renda fixa
(CDI/SELIC). V — Credenciamento de Instituicdes Gestoras e Administradoras. Foi
analisado conforme determina a Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022 pelos membros
do Comité de Investimentos, o credenciamento dos administradores, gestores e distribuidores
devidamente analisados e o Comité se manifesta favoravel ao credenciamento da INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. - CNPJ n°
62.418.140/0001-31 (Processo SEI n° 23.20.000002465-0); SPX EQUITUDES GESTAO DE
RECURSOS LTDA. — CNPJ N° 14.595.392/0001-93 (Processo SEI n°® 23.20.000002481-1) e
CREDENCIA + INVESTIMENTOS LTDA. — CNPJ N° 47.269.768/0001-29 (Processo SEI n°
23.20.000002432-3). O comité deixa registrado em Ata que a institui¢do gestora INTRA
BLACK INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA. — CNPJ n° 35.541.359/0001-50
ndo foi credenciada em razio de que os seus fundos geridos e a Administradora dos mesmos
ofertados a este RPPS nfo atendem as condi¢des estabelecidas no inciso I do § 2° e § 8° do art.
21 da Resolugio CMN n° 4.963/21, portanto, nfio estando um ou ambos contidos na Lista
Exaustiva divulgada pela SPREV. Finalizando a reunifo, foi dada a oportunidade para quaisquer
outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatério de Mercado
do Banco Central; 2) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e
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