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GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
52 REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 5® Reunifo Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 13 (treze) dias do més de
marco de 2023 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagéo da Ata da reunido
anterior (4* Reuniio Ordinaria — 24/02/2023); Informagdo e analise acerca dos cenérios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos ¢ desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Membros do comité: Sra. Elizabeth Papalardo
Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Araujo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr.
Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. Demais Participante: Srt*
Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do GOIANIAPREV. I — O presidente do
comité de investimentos faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 4° Reunido Ordinaria de
2023, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes. II — Informagfio e anilise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de
mercado, observado pelos membros do comité de investimentos - Cendrio internacional —
Nos EUA, a ata da reunifio de fevereiro, na qual o Fed elevou a taxa de juros em 25 pb, para o
intervalo entre 4,5% e 4,75% a.a., revelou visdo consensual a respeito da dindmica pressionada
da inflagiio e do mercado de trabalho muito apertado. Embora reconhe¢am que o efeito do aperto
monetério ja impacte os setores mais sensiveis ao ciclo monetario, os membros avaliam que o
cendrio base ainda contempla um excesso de demanda por trabalhadores, com pressdo elevada
sobre os salarios. Sobre a inflacfo, os membros mantém a visdo de um patamar inaceitavelmente
alto, embora reconhecam que as pressdes de curto prazo apresentem algum arrefecimento. Ainda
assim, os riscos de alta prevalecem para a inflagdo. A respeito da evolugdo da atividade, a
expectativa ¢ de crescimento abaixo do potencial, com viés de baixa em relagéo ao cendrio base.
Dessa forma, quase todos os membros avaliaram que a desaceleragéio do ritmo de aperto, de 50
pb para 25 pb, permitira uma melhor avaliagio sobre a extenséo do ciclo do aperto de juros. Os
EUA registraram criagdo liquida de 517 mil vagas de emprego em janeiro. O resultado ficou
acima da expectativa do mercado de 190 mil vagas. Na média dos ultimos trés meses, o mercado
de trabalho dos EUA criou 356 mil vagas. Entre os setores, destaque para a geragdo de 128 mil
novas vagas no setor de lazer (ante 64 mil em dezembro) e 82 mil vagas no setor de servigos
profissionais e administrativos (ante 39 mil). A taxa de desemprego recuou de 3,5% para 3,4%,
composta por um forte avango da ocupagdo, que superou o aumento no numero de pessoas a
procura de emprego (a taxa de participagdo subiu de 62,3% para 62,4%). Os salarios
apresentaram um avango na margem de 0,3%, em linha com as expectativas do mercado. Na
comparacdo anual, os saldrios desaceleraram de uma elevagéo de 4,6% em dezembro para outra
de 4,4% em janeiro. Com isso, o mercado de trabalho segue resiliente, compativel com a
avalicdo do Fed de que as condigdes emprego continuam robustas. Ainda nos EUA, a inflagéo
apresentou elevagdo de 0,5% em janeiro, em linha com o esperado. O nucleo da inflagéo, métrica
que exclui a inflagdo com alimentos e energia e recebe mais atengéio por parte das autoridades
monetarias, avangou 0,4% no més. Em termos anuais, o CPI total variou 6,3%, enquanto o
nticleo do indice teve variagio de 5,6%, com alta de 7,2% em servigos e de 1,3% em bens. A
composigio do indicador mostrou revelou uma persisténcia esperada da inflagdio de aluguel,

Pagina 1 de 3 da 5* Reunidio Ordinaria do Comité de Investimentos do GOIANIAPREV")
Av. B n® 155, Setor Oeste, Goidnia — GO

CEP: 74.110-030 - Tel.: + 55 62 3524-5836 % )/ = @/ L

s
4a
=
Q
o
o]
o
=
[
iy
Q
&
=
E
2




e ]
) "; ’f . PREFEII‘URA Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
: ‘&% DE GOIANIA
[ X s i GOIANIAPREVY

mantendo o ritmo de alta de 0,7% no més. Excluindo aluguéis, o CPI de servigos apresentou alta
de 0,6%, ante média de 0,3% nos ultimos trés meses. No mesmo sentido de alta, a inflacdo de
bens interrompeu as trés Gltimas leituras deflaciondrias, com alta de 0,1% na margem. O Banco
Central Europeu (BCE) avangou no processo de normalizagdo da politica monetaria,
anunciando uma alta de 50 pb da taxa de juros. Com isso, a taxa de juro aplicavel as operagoes
de refinanciamento e as taxas de juro aplicaveis & facilidade permanente de liquidez e de
dep6sito subiram para, respectivamente, 3,00%, 3.25% e 2,50%. Além disso, segundo
comunicado da decisdio, o BCE pretende elevar as taxas de juros em mais 50 pb em sua proxima
reuniio, em marco. Na coletiva de imprensa, a presidente da institui¢do, Christine Lagarde,
reconheceu que os riscos para inflagfo e atividade se mostram mais balanceados neste momento.
Ainda assim, entendem que novas elevagdes dos juros sdo necessarias. Segundo resultado prévio,
o indice de pre¢os ao consumidor arrefeceu de uma alta de 9,2% para 8,5% entre dezembro e
janeiro, considerando a variagdo interanual. Nas mesmas métricas, contudo, o nucleo seguiu com
alta de 5,2%, no periodo. Dessa forma, o BCE deverd continuar com o seu ciclo de aperto
monetério no ritmo de 50 pb, elevando a taxa de juros para 4% ao ano. Brasil - O Banco Central
manteve a taxa basica em 13,75%. Em seu comunicado, do lado dos fatores de riscos altistas
para a inflagfio local, o Banco Central manteve a preocupagdo com as pressoes inflaciondrias
globais, possiveis estimulos fiscais domésticos adicionais e um hiato do produto mais apertado
que o utilizado pelo comité, principalmente no mercado de trabalho. Além disso, o Copom
enfatizou que acompanhard com especial atengéio os desenvolvimentos futuros da politica fiscal
e, em particular, seus efeitos nos pregos de ativos e expectativas de inflagdo. Por outro lado,
entre os riscos de baixa, o texto ressalta a queda adicional dos precos das commodities
internacionais em moeda local, da desaceleragdo da atividade global mais acentuada do que a
projetada e da manutencéo dos cortes de impostos projetados para serem revertidos em 2023.
Diante das projegdes e dos riscos analisados, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em
13,75%, avaliando que a manutengdo da taxa de juros nesse patamar por um periodo mais
prolongado que o cendrio de referéncia serd capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. Ao
mesmo tempo, o Copom destacou que a conjuntura atual de incerteza no &mbito fiscal e com as
expectativas de inflagdo exibindo deterioragdo em prazos mais logos desde a ultima reunifo,
elevam o custo da desinflagio necessaria para atingir as metas estabelecidas pelo Conselho
Monetédrio Nacional. Economia brasileira encerrou o ano passado com crescimento puxado pelo
comércio e setor de servigos, conforme apontado pelo IBC-Br. O indicador de atividade do
Banco Central registrou alta de 0,29% na margem em dezembro de 2022, revertendo quatro
quedas consecutivas. O resultado foi superior as expectativas do mercado (0,1%) e da nossa
projecdo (0,22%). Na comparagdo interanual, o indicador avangou 1,4%, encerrando 2022 com
crescimento de 2,9%. Na andlise do resultado de dezembro, o IBC-Br refletiu as altas das vendas
no varejo ampliado (0,4%) e do resultado positivo do setor de servigos (3,1%). Contrabalanceado
essas altas, a producfio industrial manteve-se estavel em dezembro do ano passado. Para 2023
esperamos expansio do PIB de 0,8%, impulsionada principalmente pelo setor agricola. Com
relagdo a evolugio dos pregos, o IPCA-15, prévia da inflagdo ao consumidor, apresentou alta de
0,76% no més. Com isso, a prévia da inflagfo atingiu variagdo acumulada em 12 meses de 5,6%,
abaixo do registrado no periodo anterior (5,9%). O grupo com maior variagéo positiva foi
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Educagdo (6,4%), impactado de forma mais intensa pelos reajustes de pregos dos cursos
regulares que geralmente ocorrem no inicio do ano letivo, com destaque para a alta de 10,3% do
ensino médio, 10,0% do fundamental e 9,6% da pré-escola. Na mesma direcdo, os nucleos da
inflaciio, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, arrefeceram para uma
elevaciio de 5,4%, considerando a média anualizada de trés meses com ajuste sazonal. Apesar da
continua melhora de ambos, o patamar atual ainda ndo ¢ compativel com as metas de inflac#o,
refor¢ando a necessidade de manutencéo do atual grau de aperto monetario. III — Investimentos
e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREYV. Os membros do comité de
investimentos analisaram os relatérios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as
perspectivas do cendrio econdémico para deliberagéo das estratégias de investimentos que serdo
sugeridas. Em relagio aos créditos que o GOIANIAPREV recebe durante o més, como o0s
repasses mensais do Municipio de Goiania e da Cdmara Municipal de Goiénia, depdsitos de
compensagio previdenciéria e outros créditos, os membros do comité de investimentos sugerem
investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2* Reunido Extraordinaria do
Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de renda fixa (CDI/SELIC). IV
— Consideracdes Finais. Os membros do comité juntamente com a Gerente de Investimentos
falam da constante atualizagio do estudo de ALM (Asset Liability Management) € que aguardam
o0 novo célculo atuarial que deve ser disponibilizado até o fim do més, para que seja realizado um
novo ALM para melhor acompanhamento da carteira de ativos do GOIANIAPREV. Finalizando
a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e nio havendo qualquer
outra manifestacdo, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata:
1) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 2) Boletins econdmicos,
comprovando a situagio econdmica atual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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