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COMITE DE INVESTIMENTOS
3* REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 3* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 13 (treze) dias do més de
fevereiro de 2023 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votag¢fo da Ata da reunido
anterior (2* Reunido Ordinaria - 30/01/2023); Informagfio e andlise acerca dos cenarios
macroecondmicos € das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aradjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — O presidente do comité de investimentos
faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 2° Reunido Ordindria de 2023, que depois de lida e
achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. Il — Informacgio e
analise dos cenarios macroecondomicos e das expectativas de mercado, observado pelos
membros do comité de investimentos - Cenario internacional — Nos EUA, o Fed elevou a
taxa de juros basica para o intervalo entre 4,50% e 4,75%, em decisdo unidnime e em linha com o
esperado. A respeito do cenario, prevalece a leitura de inflagdo elevada, mas com alguma
desaceleragdo na margem. Sobre atividade, os membros reconheceram que os indicadores mais
recentes apontam para um crescimento modesto do consumo e da produgéo, embora o mercado
de trabalho permaneca robusto. O Fed reafirmou que segue “fortemente comprometido” com a
meta de inflagio de 2%. Mais relevante, manteve a sinalizagdo de que novos ajustes serdo
necessarios. Em sua entrevista apos a reunifo, o presidente do Fed, Jerome Powell, qualificou
que a politica monetaria ainda requer alguns ajustes e refor¢ou que o Fed nédo pretende cortar a
taxa de juros nesse ano. O Banco Central Europeu (BCE) avangou no processo de normalizagéo
da politica monetaria, anunciando uma alta de 50 pb da taxa de juros. Com isso, a taxa de juro
aplicavel as operagdes de refinanciamento e as taxas de juros aplicaveis a facilidade permanente
de liquidez e de depdsito subiram para, respectivamente, 3,00%, 3,25% e 2,50%. Além disso,
segundo comunicado da decisdo, o BCE pretende elevar as taxas de juros em mais 50 pb em sua
proxima reunido, em marco. Na coletiva de imprensa, a presidente da institui¢do, Christine
Lagarde, reconheceu que os riscos para inflagdo e atividade se mostram mais balanceados neste
momento. Ainda assim, entendem que novas elevagdes dos juros sdo necessarias. De fato,
mesmo que a inflagdo cheia ja tenha feito pico (refletindo essencialmente a queda dos precos de
energia), o nucleo da inflagdo persiste em nivel elevado e distante da meta de 2%. Segundo
resultado prévio, o indice de precos ao consumidor arrefeceu de uma alta de 9,2% para 8,5%
entre dezembro e janeiro, considerando a variagdo interanual. Nas mesmas métricas, contudo, o
nucleo seguiu com alta de 5,2%, no periodo. Brasil - O Banco Central manteve a taxa basica em
13,75%. Em seu comunicado, do lado dos fatores de riscos altistas para a inflagéo local, o Banco
Central manteve a preocupagdo com as pressdes inflaciondrias globais, possiveis estimulos
fiscais domésticos adicionais e um hiato do produto mais apertado que o utilizado pelo Copom,
principalmente no mercado de trabalho. Além disso, o Comité enfatizou que acompanhara com
especial atencdo os desenvolvimentos futuros da politica fiscal e, em particular, seus efeitos nos
precos de ativos e expectativas de inflagdo. Por outro lado, entre os riscos de baixa, o texto
ressalta a queda adicional dos precos das commodities internacionais em moeda local, da
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desaceleragdo da atividade global mais acentuada do que a projetada e da manutengéo dos cortes
de impostos projetados para serem revertidos em 2023. Diante das proje¢des e dos riscos
analisados, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75%, avaliando que a
manutencdo da taxa de juros nesse patamar por um periodo mais prolongado que o cendrio de
referéncia serd capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. Ao mesmo tempo, o Comité
destacou que a conjuntura atual de incerteza no dmbito fiscal e com as expectativas de inflagdo
exibindo deterioragio em prazos mais logos desde a ultima reunido, elevam o custo da
desinflag@o necessaria para atingir as metas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional. Na
ata da dltima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), houve atualiza¢do do cenéario
econdmico. Desde a dultima reuniio do Copom, os dados divulgados apontaram para
desaceleragdo do crescimento. O Comité destacou que a retracdo dos indicadores de confianca e
producdo industrial, comércio e servigos, além de um arrefecimento no mercado de trabalho. O
numero de admissdes tem diminuido e a taxa de desemprego se manteve estavel, devido a
reducio da populagdo ocupada e da forga de trabalho. Em relagdo a inflagfo, embora tenha
havido uma moderagéo recente, os indicadores continuam em patamar acima do compativel com
as metas. Em janeiro, a inflagdo ao consumidor (IPCA) apresentou alta de 0,53%. O resultado
veio abaixo da mediana do mercado (0,56%). Com isso, a inflag@o atingiu variacdo de 5,8% no
acumulado de 12 meses, estavel na compara¢do com o més anterior. O grupo com maior
variagdo positiva foi Comunicagio (2,09%), impactado por uma elevagdo significativa em TV
por assinatura, enquanto o grupo Vestudrio foi o que teve a menor variagéo (-0,27%), seguindo a
sazonalidade esperada para o més. No documento destaca-se também a preocupagdo com a
deterioracdo das expectativas de inflagdo. Os membros debateram possiveis razdes para esse
processo, destacando trés possibilidades: 1. Possivel leniéncia do Banco Central do Brasil com as
metas; 2. Uma politica fiscal expansionista; 3. Antecipagdo da possibilidade de alteracdo das
metas de inflagdo. No primeiro caso, o Copom fez questdo de destacar seu compromisso com as
metas estabelecidas. Em relacfo ao segundo ponto, o Comité destacou que a politica monetaria é
a variavel de ajuste macroecondmico utilizada para mitigar os efeitos porventura inflacionarios
da politica fiscal. Por fim, o Copom reafirmou seu compromisso de garantir que a inflagéo
convirja para meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Diante das projectes
e dos riscos analisados, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a.,
avaliando que a manutengéo da taxa de juros nesse patamar por um periodo mais prolongado que
o cenario de referéncia sera capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. O IPCA de janeiro
também apresentou recuo em itens de Cuidados Pessoais (-1,3%), desacelerando em relagdo a
dezembro (3,7%), quando os pregos desses itens tendem a subir por conta dos festejos de fim de
ano. Il -Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREYV. Os
membros do comité de investimentos analisaram os relatérios mensais de investimentos, o
mercado financeiro e as perspectivas do cendrio econdmico para deliberagdo das estratégias de
investimentos que serdo sugeridas. Em relacdo aos créditos que o GOIANIAPREV recebe
durante o més, como os repasses mensais do Municipio de Goidnia e da Cdmara Municipal de
Goidnia, pagamento de cupom de juros de titulos publicos, depositos de compensagio
previdencidria e outros créditos, os membros do comité de investimentos sugerem investimentos
em Titulos Puablicos Federais, conforme a Ata da 2* Reunido Extraordinaria do Comité de
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Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de renda fixa (CDI/SELIC). Finalizando a
reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer
outra manifestacfo, deu-se por encerrada. Documentos anexos que farfio parte da presente Ata:
1) Boletins Focus - Relatorio de Mercado do Banco Central; 2) Boletins econdémicos,
comprovagd_o___a situacdo 'ec;amﬁmica atual do pais e do mundo nos tltimos 30 dias. Nada mais.
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