PREFEITURA ) ea . . a
DE GO!ANIA Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia

GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
1* REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 1° Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 09 (nove) dias do més de
janeiro de 2023 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votag¢do da Ata da reunido
anterior (22* Reunido Ordinaria - 21/12/2022); Informagdo e andlise acerca dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Aprovacdo do Calendéario de Reunides do
Comité no 1° Semestre de 2023: Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado
de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr.
Paulo Roberto Carrion de Sousa e Srt* Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do
GOIANIAPREV. I — O presidente do comité de investimentos faz a abertura da reunifo e
apresenta a Ata da 22° Reunifio Ordindria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi
aprovada por unanimidade dos membros presentes. II — Informacdo e anilise dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de
investimentos - Cenario internacional - No més de dezembro, os mercados globais mostraram
trajetoria negativa, em virtude do discurso mais restritivo adotado por alguns bancos centrais
com a consequente alta dos juros futuros. Nesse sentido, a perspectiva de desacelerag¢éo global
continua apesar da visdo mais favoravel para a China dada a reabertura da economia. Nos EUA
as Ultimas leituras da inflagdo (CPI) vém sendo mais favoraveis, demonstrando uma trajetoria
consistente de desaceleragdo. A composicdo do CPI também mostra melhora, com o ntcleo
desacelerando, ainda que gradualmente. Essa dindmica ¢ compativel com a perspectiva de
desaceleragdo da inflagdo nos proximos trimestres. Ao mesmo tempo, ela contribui para
melhorar as perspectivas para a economia americana, uma vez que reduz a chance de uma
inflagdo mais pressionada acarretar na alta de juros mais intensa e, consequentemente, gerar uma
recessdo mais forte que a esperada. O Banco Central Europeu deixou claro que ird subir de forma
continua a taxa basica, apesar de esperar declinio da atividade no curto prazo. Por fim, o Banco
Central do Japao deu um passo importante para abandonar a politica de controle da curva de
juros, o que se traduz em um aperto das condigdes monetdrias. O governo chinés decidiu
encerrar a politica de covid zero, adotada no inicio da pandemia, em decorréncia das
preocupacdes com relacdo a fraqueza da economia e dos sinais de instabilidade social derivadas
de uma politica de restri¢do & mobilidade dos cidadéos. Desta forma, a recuperagdo da economia
podera ser o foco das autoridades nos proximos trimestres. Ainda assim, resta um caminho
desafiador a ser percorrido e hd incerteza sobre o comportamento da atividade: por um lado, essa
estratégia de relaxamento deve gerar impacto positivo, mas a alta de casos de Covid-19 tende a
ser um fator negativo. Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices
apresentaram retornos negativos. Assim, no més de dezembro de 2022, o MSCI ACWI e o S&P
500, respectivamente, cafram -4,05% e -5,90%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial.
Observando no acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -19,80% e -19,44%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protegdo cambial, o MSCI
ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -5.43% e -7,26%, devido a desvalorizacdo do
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Délar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -25,01% e -24,68% no ano. Brasil -
Localmente, a aprovacdo da PEC de transi¢éo, com ampliagdo relevante do limite de gastos em
2023 e autorizagdo para que um novo arcabouco fiscal seja proposto via lei complementar,
elevam o questionamento sobre uma eventual consolida¢do fiscal. A indicacdo da nova equipe,
com ministros e autoridades em postos chave que veem um estado mais atuante e indutor do
crescimento, reforga este sinal, indicando que o impulso fiscal devera ser potencializado por uma
maior atuagdo dos bancos publicos e elevagio do investimento das empresas estatais. Para a
inflacdo, os dltimos resultados ndo mudaram as conclusdes recentes na dire¢do mais favoravel.
Ainda que em patamares pressionados, o IPCA vem desacelerando e exibindo uma composi¢éo
melhor. E esperado a continuidade deste processo, diante da atual estratégia de politica
monetaria, que ja se reflete no desaquecimento econdmico em curso. O Banco Central manteve a
taxa Selic em 13,75%. Por outro lado, através do comunicado e da ata, enfatizou a questdo dos
riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a politica monetaria. Isso sugere que, a depender de
como avangar os temas fiscais, principalmente o desenho do orcamento de 2023 e os eventuais
ajustes nas regras fiscais, poderd ocorrer uma alteragdo relevante no cendrio, levando a uma
trajetoria para os juros mais conservadora do que a atualmente esperada. O Ibovespa fechou o
més com performance negativa, seguindo o movimento dos indices internacionais e refletindo a
incerteza em relagdo a condugdo da politica fiscal. Apresentando um retorno negativo de -2,45%
no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +4,69%. III —
Aprovaciio do Calendirio de Reunides do Comité no 1° Semestre de 2023. Os membros do
comité apos apresentacdo das datas das reunides, deliberam pelo calendario, conforme
cronograma em anexo. IV — Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREY. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatorios mensais de
investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cenério econdmico para deliberacdo
das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Em relagdo aos créditos que o
GOIANIAPREYV recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio de Goiénia e da
Céamara Municipal de Goidnia, pagamento de cupom de juros de titulos publicos, depositos de
compensagdo previdenciaria e outros créditos, os membros do comité de investimentos sugerem
investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2* Reunido Extraordinaria do
Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de renda fixa (CDI/SELIC).
Para investimentos em outros produtos financeiros, ¢ em atendimento a Politica Anual de
Investimentos, os membros do comité, solicitam da Gerente de Investimentos que antes de
qualquer aplicagdo, seja feito um parecer prévio da LDB Consultoria, empresa de consultoria em
investimentos contratada pelo Instituto e encaminhado ao comité para conhecimento e
deliberacdo. V — Consideracdes Finais. 1) Os membros do comité solicitam da Gerente de
Investimentos, que junto ao Gabinete da Presidéncia do GOIANIAPREV seja encaminhado
oficio a LDB Consultoria para reunifo presencial com o comité dia 30/01/2023, as 14 horas. 2)
O presidente do comité d4 ciéncia aos demais membros de que a Politica de Anual de
Investimentos para o exercicio de 2023 foi publicada no Didrio Oficial do Municipio na edi¢do
do 06/01/2023 e que o DPIN foi encaminhado no prazo legal 8 SPREV. Finalizando a reunifo,
foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra
manifesta¢do, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1)
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Calendério de reunides do comité no 1° Semestre de 2023; 2) Boletins Focus - Relatério de
Mercado do Banco Central; 3) Boletins econdmicos, comprovando a situacio econdmica atual
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