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COMITE DE INVESTIMENTOS
18* REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 18 Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 26 (vinte ¢ seis) dias do
més de outubro de 2022 as 14h00 na sala de reunibes deste Instituto. Pauta: Informagio e
analise acerca dos cendarios macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentacdo do
relatério com a avaliacdo e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de
setembro/2022; Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV.
Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratjo Rocha,
Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira ¢ o Sr. Paulo Roberto
Carrion de Sousa, Sr. Carlos Alberto Branco Antunes Junior, Presidente do GOIANIAPREV,
Srt® Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do GOIANIAPREV e Fernanda Martins
dos Santos, servidora da Geréncia de Investimentos. I — O presidente do comité de investimentos
faz a abertura da reunifio e passa a palavra ao presidente do GOIANIAPREV que fala sobre os
investimentos do Instituto, que segundo a sua andlise, a adog¢do de um perfil mais conservador
devera ser a busca do Instituto frente a investimentos que possam trazer melhores rentabilidades
e que aguarda a efetivagdo das transferéncias das areas que foram aportadas pelo Municipio ao
GOIANIAPREV para que as mesmas sejam monetizadas e que buscard junto ao Conselho
Municipal de Previdéncia — CMP a melhor destinagdo das mesmas. II - Informagio e analise
dos cenarios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros
do comité de investimentos - No cendrio externo, na economia americana, a moderacéo da
atividade tem sido lenta, mantendo elevados os desafios para a politica monetaria. O PIB dos
EUA teve avanco de 0,6% na margem no 3° trimestre, impulsionado pelo consumo das familias e
pelo setor externo, revertendo a contragdo observada nos dois ultimos trimestres. Para o 4°
trimestre, a expectativa é que o crescimento do PIB desacelere para 0,1%. Sobre a politica
monetaria, a ata da reunido de setembro — na qual o Fed elevou a taxa de juros para o intervalo
entre 3% e 3,25% a.a. — revelou visdo consensual a respeito da dindmica pressionada de
inflacdo, com poucas evidéncias de arrefecimento. O mercado de trabalho, na visdo do comite,
permanece apertado no curto prazo, com a expectativa de melhora no balango entre oferta e
demanda por mdo de obra ao longo do tempo, refletindo os efeitos da politica monetéria. No
cendrio prospectivo, os riscos de alta prevalecem para as projegdes € expectativas de inflagdo,
enquanto na atividade o balango de risco ainda ¢ baixista. Acreditamos que atividade econdmica
seguira exibindo resiliéncia e que a desinflagdo ocorrera de forma lenta, resultando em aperto
adicional da taxa de juros para 5,00% ao final do ciclo. Zona do Euro - Ainda sobre o ciclo de
aperto de juros, o Banco Central Europeu (BCE) também avangou no processo de normalizacdo
da politica monetaria, anunciando alta de 0,75 p.p. da taxa de juros. Com isso, a taxa de juro
aplicavel as operacgdes de refinanciamento e as taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente
de liquidez e de depdsito subiram para, respectivamente, 2,00%, 2,25% e 1,50% aa. A
autoridade monetéria europeia entende que, diante do cendrio atual — marcado por pressdes
relevantes da inflacdo —, as taxas de juros continuarfo subindo nas proximas reunides e as
decisdes, sobre ritmo e nivel terminal, serdo determinadas a cada reunido. China - A economia
chinesa mostrou leve recuperago no terceiro trimestre, mas o consumo das familias segue
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moderado. No més passado, a produgdo industrial avangou 6,3% na comparagdo com mesmo
periodo do ano passado e os investimentos em ativos fixos acumularam expansdo de 5,9% até
setembro, puxados pelo segmento de infraestrutura. Por outro lado, as vendas do varejo subiram
2,5% na comparagdo interanual e o setor imobilidrio continuou como destaque negativo, com
queda de pregos, vendas e langamentos. Com isso, o PIB avangou 3,9% no terceiro trimestre em
relaciio a0 mesmo periodo do ano passado, recuperando-se da leve alta de 0,4% verificada no
segundo trimestre. Dessa forma, diante de controles menos rigidos sobre a mobilidade, em
fungdo da queda dos casos de covid, a economia chinesa tem mostrado certa estabilizagdo, em
nivel muito baixo de crescimento (ao redor de 3%). Os riscos baixistas a frente se devem a
desaceleragio estrutural do setor de construgio residencial e & politica de controle de casos de
Covid. Mesmo assumindo que mais estimulos serfio adotados nos meses seguintes, a retomada
tende a ser bastante moderada. Brasil — O Copom, em sua tultima reunido, manteve a taxa de
juros inalterada e entendeu que a decisdo ¢ compativel com a estratégia de convergéncia da
inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano calendério de
2023 e 2024. De acordo com o comunicado, 0 ambiente externo continua adverso e instavel. O
comité acrescentou a preocupacdo com a maior sensibilidade dos mercados aos fundamentos
fiscais, inclusive em paises avangados, o que demanda maior atengdo aos paises emergentes.
Domesticamente, a inflagdo ao consumidor continuou elevada, ao passo que os indicadores de
atividade econdmica sinalizaram crescimento em ritmo mais moderado. Quanto as projecdes de
inflacio, houve uma piora tanto de 2023 quanto 2024. A projecdo de 2023 subiu de 4,6% para
4,8%, acima do limite superior da meta, enquanto 2024 passou de 2,8% para 2,9%, embora ainda
abaixo da meta deste ano. No balancgo de riscos, o Copom elencou fatores em ambas as diregdes.
Do lado altista, manteve a preocupagdo com as pressdes inflacionarias globais, possiveis
estimulos fiscais domésticos adicionais e um hiato do produto mais apertado que o utilizado pelo
comité, principalmente no mercado de trabalho. Do outro lado, também ndo houve alteragdes
para os riscos baixistas. Sobre os proximos passos, o Copom seguird vigilante acerca da
manuten¢io da taxa bdasica de juros, continuard avaliando os cenérios por um periodo
suficientemente prolongado e que néo hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso necessario. De
acordo com especialistas do mercado, o Banco Central deverd manter a taxa de juros no patamar
atual por alguns trimestres até que a inflagio comece a convergir para niveis compativeis com as
metas de 2023 e 2024. Em outubro, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) apresentou
alta de 0,16%. Com isso, a inflago acumulada em 12 meses desacelerou, de uma alta de 7,96%
no IPCA-15 de setembro para outra de 6,85% em outubro. O nicleo de servigos subjacentes
desacelerou de uma elevaciio de 0,7% no resultado fechado de setembro para outra de 0,48% na
prévia de outubro. Vale destacar o grupo de pregos monitorados (-0,78%), dado que os ultimos
trés resultados fechados apresentaram desaceleragio, em grande parte puxada por combustiveis.
Com relaciio aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a média
anualizada de trés meses com ajuste sazonal também voltou a ceder, de 8,31% para 6,88%,
reforgando o processo de arrefecimento da inflagfo, apesar de os nucleos ainda estarem em
patamares distantes das metas de inflagdo. Em 12 meses, a média dos nucleos alcancou 9,8% na
prévia de outubro. A taxa de desemprego medida pela PNAD recuou para 8,7% no trimestre
encerrado em setembro. Na série com ajuste sazonal, a taxa recuou de 8,9% para 8,8%. A menor
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taxa de desemprego na margem pode ser atribuida ao recuo da forga de trabalho, dado que a
populagio ocupada recuou. O rendimento médio real habitual subiu 1,6% na margem em agosto.
Por sua vez, o Caged registrou a criagfo liquida de 278,1 mil vagas de emprego formal em
setembro. Com ajuste sazonal, o saldo foi positivo em 193 mil postos de trabalho, apés 197 mil
em agosto e média de 212 mil no segundo trimestre deste ano. III — Apresentagdo do relatério
com a avaliaciio e o desempenho das aplicacdes da carteira de investimentos do més de
setembro/2022. — O presidente do comité de investimentos apresenta o relatorio de
investimentos para ciéncia dos membros do comité, onde pode ser observado o desempenho da
carteira até o presente momento. No més de setembro, o0 GOIANIAPREV obteve rentabilidade
na carteira de investimentos inferior & sua Taxa de Meta Atuarial, indexada ao IPCA, sendo que
a carteira apresentou rentabilidade negativa de -0,66%, e a TMA registrou variagdo positiva de
0,10%. No acumulado do ano de 2022, a carteira de ativos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Goiania — GOIANIAPREV, apresenta uma rentabilidade de 1,81% e
a TMA (IPCA + 4,85% a.a.) acumulada no periodo é de 7,85%. Apds a apresentagdo dos
resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos das aplicagdes financeiras do més de
setembro/2022. IV - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimento analisaram os relatérios mensais de
investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio econdmico para deliberagdo
das estratégias de investimentos que serfo sugeridas. O comité sugere o resgate do valor total
dos fundos BB PREVID RF IMA-B FI (CNPJ: 07.861.554/0001-22) e CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF REF IMA-B LP (CNPJ: 10.646.895/0001-90). O comité sugere ainda que os
valores resgatados sejam realocados em fundos de renda fixa (CDI/SELIC), bem como em
Titulos Publicos Federais, mantendo a decisdo do comité de investimentos, conforme a Ata da 2°
Reunifio Extraordinaria. V - Considerag¢des Finais. 1) O presidente do comité de investimentos
da ciéncia aos membros do comité da Convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do Conquest
Fundo de Investimento em Participa¢gdes Empresas Emergentes (CNPJ: 10.625.626/0001-47),
conforme documento em anexo. Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer
outros esclarecimentos e nido havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada.
Documentos anexos que farfo parte da presente Ata: 1) Convocagfio de Assembleia Geral de
Cotistas do Conquest Fundo de Investimento em Participagdes Empresas Emergentes (CNPJ:
10.625.626/0001-47); 2) Boletins Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 3) Boletins
econdmicos, comp_rm?ndo a situa¢fo econdmica atual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias.
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