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COMITE DE INVESTIMENTOS
16* REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 16* Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 05 (cinco) dias do més
de setembro de 2022 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votacdo da Ata da
reunido anterior (15* Reunifio Ordinaria - 22/08/2022); Informacdo e analise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aradjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I - Aberta a reunifio, a secretaria do Comité
faz a leitura da Ata da 15* Reunifo Ordinéria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi
aprovada por unanimidade dos membros presentes. II - Informacdo e andlise dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado observado pelos membros do comité de
investimentos. Setor Externo — No més de agosto, a dicotomia entre inflacdo elevada, que
exigiria juros béasicos mais altos, e risco de recessdo, que demandaria um menor aperto
monetario, foi responsavel pela intensa variagdo dos pregos dos mercados. Adicionalmente, as
preocupagdes com a desaceleracdo da economia chinesa e os baixos estoques de gas natural na
Europa refor¢caram o movimento de averséo a risco nos mercados. A inflag@o ao consumidor dos
EUA (CPI) teve resultado abaixo do esperado, sugerindo que o pico da inflagdo foi atingido e
levando a expectativa de desacelera¢do nos proximos meses. Essa leitura trouxe alivio para o
debate sobre a economia americana, reduzindo na margem a probabilidade de inflagdo mais
forte, que poderia levar a uma postura mais firme do Fed. Apesar dessa surpresa positiva, a
inflagdo segue pressionada, com destaque para o grupo de servigos, que estd em patamar
elevado, num contexto de mercado de trabalho muito aquecido. Estando compativel com a
continuidade do ciclo altista dos juros, possivelmente para algo mais proximo de 4,0%, conforme
indicado pelo Fed, acima do precificado pelos mercados. Na Europa, a deterioracdo do quadro
energético se acentuou em agosto. O declinio do envio de gas da Russia e as condigdes
climaticas desfavoraveis levaram a alta de precos de energia. Este choque de oferta vem
provocando o fechamento de fébricas e representa uma piora da inflagdo. A fim de limitar o
impacto, os governos vém adotando medidas para conter a elevagdo dos pregos, com reflexos
negativos sobre as finangas publicas. Os efeitos do quadro inflaciondrio e energético na Europa
serdo importantes, afetando a renda disponivel das familias, o custo das empresas e o sentimento
dos agentes econdmicos em geral. Isso faz com que o cendrio de recessdo se torne o mais
provavel, podendo haver piora adicional no caso de uma eventual escalada geopolitica. Olhando
para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos negativos.
Assim, no més de agosto de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -3,86%
e -4,.24%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. Observando no acumulado do ano, esses indices
apresentam queda de -18,78% e -17,02%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices,
mas, agora sem prote¢éo cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -4,03%
e -4,42%, devido a desvalorizagido do Dolar frente ao Real. Acumulando retornos negativos de -
24,62% e -22,99% no ano. Brasil — O provavel fim do ciclo de aperto monetario e o cenario
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favoravel contribuiram para a forte performance no mercado local, com alta na bolsa,
valorizagéio do real e recuo dos juros. O fluxo de entrada de recursos de investidores estrangeiros
na bolsa brasileira teve influéncia na valorizagdo das agdes domésticas. Entretanto, o movimento
de “risk off” global impactou os mercados emergentes no final do meés, reduzindo a boa
performance acumulada. Os dados de inflagdo mais baixos e a sinaliza¢do do fim do ciclo pelo
BC serviram como gatilho para uma queda da curva de juros nominais e da parte mais longa da
curva de juros reais. Refletindo a convergéncia de entendimento entre o mercado e o BC de que
o atual nivel da taxa Selic € suficiente para levar a inflacdo para a meta da politica monetaria. A
aproximacfo da eleicdo motivou a sinalizagdo da continuidade do pagamento dos beneficios do
programa Auxilio Brasil e do corte de impostos federais sobre combustiveis, confirmando o
cendrio de maior estimulo fiscal. As medidas adotadas sdo tanto um vetor potencial de elevagéo
da taxa de juro real quanto um estimulo direto a demanda, atuando na dire¢éo oposta da politica
monetaria em um momento no qual o Banco Central tenta desacelerar a economia. A resultante
disso € uma atividade que segue mais forte do que o esperado, que se traduz no estimulo da
economia € em novo crescimento robusto do PIB. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela
ANBIMA para o fechamento de 06.09.2022, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,74% a.a., continuando assim acima da taxa de
desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de 2022. Na renda variavel, a bolsa
brasileira foi beneficiada pelos bons dados da economia, fluxo de entrada de recursos de
investidores estrangeiros e uma inflagdo corrente menos pressionada, andando na contraméo em
relagdo as bolsas globais. Apresentando um retorno positivo de +6,16% no més. Sendo assim, o
Ibovespa possui um comportamento anual positivo de +4,48% e uma queda de -7,79% nos
ultimos 12 meses. III - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREV. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatérios mensais de
investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio econdmico para deliberagdo
das estratégias de investimentos que serfo sugeridas. Tendo em vista o cendrio econémico atual
e a rentabilidade dos fundos da carteira, os membros do comité de investimentos sugerem que
ndo haja movimentagdo (realocagdo) nesse momento. Em relacdo aos créditos que o
GOIANIAPREY recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio de Goidnia e da
Camara Municipal de Goidnia e outros créditos, os membros do comité de investimentos
sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2° Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de renda fixa
(CDI/IRF-M, IRF-M1, IRF-M1+). Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer
outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada.
Documentos anexos que farfio parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatorio de Mercado
do Banco Central 2) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do
mundo nos ultlmoﬁo\dms Nada mais.
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