Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS

11* REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 11* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 29 (vinte e nove) dias
do més de junho de 2022 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votag¢do da Ata da
reunifio anterior (10* Reunifio Ordinéria - 13/06/2022); Informagdo e analise acerca dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagéo do relatério com a avaliagdo € o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de maio/2022; Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV; Aprovagdo do Calendario de
Reunides do Comité para o 2° Semestre de 2022 Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo
Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Arajo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr.
Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I - Aberta a reunido, o
presidente do comité informa que a reunifio estava previamente agendada para o dia 27/06/22
conforme calendério de reunides aprovado pelo comité e que apds consulta aos demais membros,
a reunido foi entdio adiada para a data de hoje. II - Dando continuidade, a secretaria do Comité
faz a leitura da Ata da 10* Reunido Ordinaria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi
aprovada por unanimidade dos membros presentes. III - Informacio e andlise dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de
investimentos - Setor Externo - No cenario internacional, o destaque da semana foram os dados
prévios dos indices de confianca das empresas (PMlIs). De forma geral, os indicadores tanto para
a Zona do Euro quanto para os Estados Unidos mostraram leituras piores para a atividade global
em junho, elevando o risco de uma desaceleragdo mais pronunciada nos proximos meses. Em
termos de politica monetaria, a semana foi marcada por alta de juros por bancos centrais em
diversas economias, com destaque para o Banco Central do México, que elevou a taxa de juros
em 75pb (de 7,00% para 7,75%), e para o Banco Central da Noruega, que elevou a taxa de juros
de 0,75% para 1,25% acima da expectativa de alta de 25 pb. Ademais, dirigentes do Fed
sinalizaram novo aumento de 75 pb na reunido de julho, enquanto Jerome Powell reforgcou que a
politica monetaria devera migrar para patamar modestamente restritivo para conter as pressdes
inflaciondrias. As prévias dos indices de confianga (PMI) de junho desapontaram as expectativas
do mercado tanto na Zona do Euro quanto nos Estados Unidos. O PMI Composto da Zona do
Euro, que incorpora as expectativas da industria e dos servigos, recuou para 51,9 pontos em
junho, ante 54,8 em maio, ainda indicando atividade em expanséo (nivel acima de 50 pontos). A
composi¢do revelou queda na margem da industria, de 54,6 para 52,0 pontos em junho, enquanto
o setor de servigos recuou de 56,1 para 52,8 pontos no més. Nos EUA, o PMI Composto
apresentou queda de 53,6 para 51,2 pontos em junho, com recuo da industria de 57,0 para 52,4
pontos, e reducdo da confianga do setor de servigos de 53,4 para 51,6 pontos no més. De modo
geral, os resultados refletem a inseguranca empresarial frente ao risco de desaceleragdo mais
intensa da atividade nos prdéximos meses. Essa piora na avaliagdo do cendrio decorre do aperto
das condi¢des financeiras, a queda da renda disponivel, invasdo da Ucrénia pela Russia e a

incerteza a respeito da evolugdo da atividade na China. Ainda que a perspectiva seja baixista
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para a atividade, a presséio de custos segue elevada. Brasil - No Brasil, as aten¢des do mercado
se voltaram para os dados prévios de inflagdo (IPCA-15) de junho e para a discussdo em relagéo
a novas medidas de politica fiscal. Na ata da tltima reunido do Comité de Politica Monetaria
(Copom), na qual a Selic foi elevada de 12,75% para 13,25%, os membros reforgaram que o
ciclo de aperto da taxa de juros deve contar com mais um aumento de igual ou de menor
magnitude na proxima reunidio. A ata manteve a preocupagdo com o ambiente externo, em
especial com a inflagdo elevada e persistente, mas adicionou como preocupagéo o risco de uma
desaceleraciio da atividade global mais acentuada em fungdo das tensdes geopoliticas, aperto da
politica monetaria e piora das condi¢des financeiras. Destaca inclusive as recentes revisdes
baixistas para o crescimento nesse e no proximo ano. Internamente, o desempenho melhor do
que o esperado da atividade reflete a normalizagdo da economia apds a pandemia, com a
retomada do setor de servigos e a utilizagdo do excesso de poupanga. A expectativa do comité,
no entanto, é de desacelera¢do da atividade nos proximos meses em decorréncia do efeito
defasado da politica monetéria. A respeito da inflagéo, os membros reconheceram que o quadro
inflacionario segue mais persistente que o esperado. Acerca da implementagdo da politica
monetaria, a ata revelou que para desacelerar a inflagdo para o redor da meta no horizonte
relevante, a taxa de juros terminal deverd se encontrar acima do cendrio de referéncia e ser
mantida em territorio significativamente contracionista por um periodo mais prolongado. A
estratégia de finalizar o ciclo de alta em 13,25% e sinalizar a manuten¢@o nesse patamar por um
periodo prolongado foi debatida, mas descartada, pois ndo asseguraria a convergéncia da
inflagdo para o redor da meta no horizonte relevante. Em junho, a prévia da inflagdo ao
consumidor (IPCA-15) variou 0,69%, ante avango de 0,59% em maio. O resultado veio
ligeiramente acima da mediana do mercado (0,68%). A inflacdo acumulada em 12 meses recuou
de 12,2% para 12,0%. Dentre as principais contribui¢des altistas, destaque para planos de saude
(2,99%), que apresentou forte avango devido a autorizagdo de reajustes pela Agéncia Nacional
de Saude (ANS). Em relagdo ao nucleo de bens industriais, a principal alta ficou por conta de
automével novo (1,46%) e vestuario (1,77%), que atingiram 18,44% e 16,30% no acumulado em
12 meses, respectivamente. O nucleo de bens industriais segue em um patamar de
aproximadamente 14% no acumulado de 12 meses, sem fortes sinais de desaceleragdo. Vale
destacar que a categoria de bens duraveis vinha desacelerando consistentemente nas ultimas
leituras, mas voltou a acelerar com a alta em precos de veiculos, ultrapassando 10% na média
movel de 3 meses dessazonalizada. Em servigos, a principal contribui¢do foi a aceleragdo do
item passagem aérea, com avango de 11,36%. Além disso, servigos subjacentes, voltou a
acelerar, com variacdo de 0,85% na margem, acima da mediana de 0,7%, mas em linha com
nossa expectativa de 0,9%. Com relagéo aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam
itens volateis, a média movel de trés meses com ajuste sazonal dos cinco nucleos voltou a
avangar, de 12,03% na prévia de maio para 12,44%, refletindo tanto a pressdo em bens
industriais quanto em servigos. Em 12 meses, a média dos nucleos alcangou 10,47%. Por fim,
destaca-se que alguns itens como sdo emprego doméstico (0,73%) e aluguel residencial (0,93%)
devem colocar viés de alta para as proximas proje¢des. O primeiro pelo cardter inercial, que deve
seguir acelerando nas proximas leituras em dire¢do a uma taxa anualizada acima de 10%,

enquanto aluguel residencial reflete diretamente no IPCA do més de junho. IV — Apresentaciio
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do relatério com a avaliacdo e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do
més de maio/2022. — O presidente do comité de investimentos apresenta o relatério de
investimentos para ciéncia dos membros do comité, onde pode ser observado o desempenho da
carteira até o presente momento. No més de maio, verificamos que Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Goidnia - GOIANIAPREV obteve rentabilidade na carteira de
investimentos inferior a sua Taxa de Meta Atuarial, indexada ao IPCA, sendo que a carteira
apresentou rentabilidade de 0,78% e a TMA registrou 0,89%. No acumulado, a rentabilidade da
carteira no ano estd, até o momento, em 1,66% ¢ a taxa acumulada da TMA no ano € de 6,83%.
O GOIANIAPREYV finalizou 0 més de maio/2022 com patriménio liquido de R$ 847.473.316.41
(oitocentos e quarenta e sete milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, trezentos e dezesseis reais
e quarenta e um centavos). Apos a apresentacgéo dos resultados, o comité aprovou o relatério de
investimentos das aplicagdes financeiras do més de maio/2022. V - Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Os membros do comité de
investimento analisaram os relatdérios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as
perspectivas do cendrio econdmico para deliberagfio das estratégias de investimentos que serdo
sugeridas. Tendo em vista o cendrio econdmico atual e a rentabilidade dos fundos da carteira, os
membros do comité de investimentos sugerem que ndo haja movimentagdo (realocagdo) nesse
momento. Em relagfio aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os repasses
mensais do Municipio de Goidnia e da Camara Municipal de Goidnia e outros créditos, os
membros do comité de investimentos sugerem investimentos em Titulos Puablicos Federais,
conforme a Ata da 2* Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em
28/03/2022 ou em fundo de renda fixa (CDI/IDKA 2A). VI - Aprovacido do Calendario de
Reunides do Comité no 2° Semestre de 2022. Os membros do comité apds apresentagdo das
datas das reunides, deliberam pelo calendario, conforme cronograma em anexo. Os membros do
comité de investimentos, destacam que o calendario das reunides ¢ aprovado de acordo com as
datas estabelecidas pelos membros, conforme o Regimento Interno apreciado e deliberado pelo
Conselho Municipal de Previdéncia — CMP. VII - Consideracdes Finais. 1) O presidente da
ciéncia aos membros do comité que a Assembleia Geral de Cotistas do Conquest Fundo de
Investimento em Participacbes Empresas Emergentes, CNPJ: 10.625.626/0001-47 que seria
realizada dia 23/06/2022, foi adiada e que nova data sera informada pela Administradora do
fundo, conforme documento em anexo. 2) O presidente apresenta aos membros do comité,
convocacio para a Assembleia Geral de Cotistas do fundo FIDC ITALIA, CNPJ:
13.990.000/0001-28, a ser realizada dia 08/07/2022. Finalizando a reunifo, foi dada a
oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagéo,
deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Documentos do
Conquest Fundo de Investimento em Participagdes Empresas Emergentes, CNPI:
10.625.626/0001-47. 2) Documentos do FIDC ITALIA, CNPJ: 13.990.000/0001-28; 3) Boletins
econdémicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do mundo nos tltimos 30 dias.
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