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COMITE DE INVESTIMENTOS
6> REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 6° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 12 (doze) dias do més de
abril de 2022 as 14h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunido
anterior (5* Reunifio Ordinaria - 21/03/2022); Informagio e andlise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aratijo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I - Aberta a reunifio, o presidente do comité
informa que a reunido estava previamente agendada para o dia 11/04/22 conforme calendario de
reunides aprovado pelo comité e que apos consulta aos demais membros, a reunifo foi entdo
adiada para a data de hoje II - Ato continuo, a secretaria do Comité faz a leitura da Ata da 5°
Reunifio Ordinaria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade
dos membros presentes. III - Informacdo e andlise dos cendrios macroeconémicos e das
expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de investimentos. Setor
Externo — O prolongamento do conflito no Leste Europeu continua adicionando incertezas,
levando a nova rodada de alta nos pregos das commodities e a interrupgdes nas cadeias
produtivas globais, adicionando novas pressdes para a inflagio no mundo, algo que deve
permanecer mesmo com o fim da guerra, pois a Ucrdnia demorara para se recuperar € o
movimento de diversos paises rumo a autossuficiéncia tende a gerar ineficiéncias sob a Otica de
custo. Nos EUA, em meio a tensdo geopolitica, persistem os dados fortes de inflagdo
concomitantes com fortes dados de atividade, o que tem levado os dirigentes do FED a um
discurso mais duro, sinalizando possivel elevagdo da taxa de juros em 0,50 p.p. na préxima
reunifio. Em margo, o governo manteve posicionamento rigido em relagido a economia russa,
ampliando as sancdes econdmicas direcionadas aos oligarcas, parlamentares e empresas de
defesa. No inicio do més, o presidente Joe Biden proibiu importagdes de petroleo e outras fontes
de energia da Rissia, reconhecendo o potencial agravamento das pressdes inflaciondrias ja
existentes. Ainda no més, o destaque esteve no inicio do ciclo de altas da taxa da Fed Funds Rate
(FFR), correspondendo ao 1° aumento desde 2018. Na decisdo, o Banco Central americano
elevou em 0,25p.p. a taxa bésica de juros, para o intervalo de 0,25% - 0,50%. No comunicado o
Fed antevé aumentos continuos de mesma magnitude nas proximas decisdes, nio descartando a
possibilidade de aumentos ainda mais fortes ao longo do ano. Acerca da atividade, os dados de
fevereiro apresentaram desaceleragdo, mas mantendo recuperagdo robusta no 1° bimestre do ano.
J4 o mercado de trabalho segue bastante aquecido, registrando 678 mil vagas de trabalho em
fevereiro. Europa — Novas sangdes econdmicas contra a Russia também foram anunciadas pela
EU, ampliando restricdes a oligarcas russos, impondo embargos as exportagdes do bloco e
proibindo investimentos no setor de energia. Os lideres do bloco discutem planos para reduzir a
dependéncia energética com a Russia. Nesse contexto, a forte pressdo inflaciondria, agravada
pelo conflito entre Russia e Ucrénia, também mantém o Banco Central Europeu (BCE) em
alerta. Na ultima decisio da autoridade monetaria, o anincio da redugio no programa de
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compras de ativos, mais rdpido que o esperado pelo mercado, decorreu de uma piora nas
expectativas para a inflagio no horizonte relevante. Acerca da atividade, os dados divulgados
referentes a janeiro, refletiram ainda o impacto negativo da variante Omicron, com vendas do
varejo avangando 0,2% (M/M), resultado significativamente abaixo das expectativas (+1.3%,
M/M). No Reino Unido, o Banco Central elevou pela 3* vez consecutiva a taxa basica de juros
para 0,75%, em resposta s expectativas elevadas para a inflagdo ao longo do ano, atingindo
8,00% no 2T22 e podendo ganhar ainda mais for¢a no 2522. China e Japdo — Na China, o
governo definiu a meta de crescimento para 2022 ao redor de 5,5% (A/A), representando o
menor ritmo nos ultimos 25 anos. A desaceleracio recente da atividade chinesa e a tensdo
geopolitica entre Russia e Ucrénia devem limitar o crescimento a frente, fazendo-se necessdrias
medidas de estimulos fiscais e monetarios. Medidas por parte do governo em respostas ao
aumento do ntmero de casos de Covid-19 no pais seguem impactando negativamente a
economia, impondo novos desafios para a regularizagéo da cadeia global de suprimentos. Além
disso, indicadores correntes demonstram moderacdo na atividade, sugerindo que a recuperagdo
econdmica estd comprometida, o que deve motivar o governo chinés a continuar os estimulos
fiscais ¢ monetarios nos préximos meses. No Japio, o governo adotou novas sangdes a Russia,
tornando mais abrangente o congelamento de ativos de bancos e oligarcas russos e impondo
embargos as exportagdes destinadas ao pais. Brasil — Em mar¢o/2022 o Copom decidiu elevar a
Selic para 11,75% a.a., sinalizando mais uma elevacdo de 100 bps na proxima reunifo. no
comunicado, destaque para os efeitos inflaciondrios oriundos da guerra Russia/Ucrania,
especialmente em commodities. Na ata divulgada na semana seguinte a reunido, o BC detalhou
os parametros de seus cendrios, principalmente a premissas para os pregos internacionais do
barril de petréleo. Nesse sentido, foi mantida a indicagdo de que o BCB entende como mais
provével o cenario alternativo, com os pregos de petréleo menos pressionados, fazendo com que
as proje¢des para a inflagdo de 2023 permanegam ao redor da meta. Diante das grandes
incertezas do cendrio e da maior probabilidade atribuida ao cenario alternativo, o BCB sugeriu
que poderia encerrar o ciclo de altas em maio. O IPCA avancou 1,62% (M/M) em marco,
acelerando em relagdo ao més de fevereiro. O resultado se mostrou acima do teto das projegdes
de mercado medido pela Agéncia Estado (1,44%). Com o resultado, o indice acumulou alta de
11,30% em 12 meses. Renda Variavel — No cendrio doméstico, ao longo de margo, o
IBOVESPA manteve frajetoria positiva e encerrou o més em 119.999 pontos, reportando um
incremento de 6,06% em relagdo ao fechamento do més anterior. No ano, o indice acumula alta
de 14,48%, considerando até o dia 31/03/2022, corroborado, sobretudo pelo forte fluxo de capital
estrangeiro que no ano atinge R$ 65,30 bilhdes. Adicionalmente, o real desvalorizado, as
empresas brasileiras ainda com valuation atraentes, valorizagdo das commodities e a retirada de
capital da Russia e China, contribuiram favoravelmente para o desempenho do indice. Outro
ponto positivo foi 0 movimento de fechamento da curva de juros, em fungdo da sinalizagdo do
Banco Central de um possivel término do ciclo de alta de juros em 12,75%. Renda Fixa —
Tivemos um més de marco com alta volatilidade, devido especialmente aos desdobramentos da
guerra na Europa. No 4mbito financeiro, no més de marco, na familia de indices IMA, o IMA-B,
que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 3,07%. O IMA-B 5 que

registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 5 anos valorizou 2,61%, o IMA-B 5+
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carteira de titulos com prazo superior a 5 anos valorizou 3,56% no més. Entre os papéis pré-
fixados, o IRF-M Total apresentou valorizagdo de 0,84%, o IRF-M 1+ valorizou 0,81% e o IRF-
M 1 valorizou 0,89%. Na outra ponta, o Certificado de Depoésito Interfinanceiro (CDI),
referencial das aplicagdes conservadoras, subiu 0,92% e o IDKA 2 valorizou 2,54%. Exterior —
Em termos de performance, em margo, as principais bolsas mundiais apresentaram desempenho
misto, refletindo ainda a expectativa de politicas monetérias mais contracionistas no globo, a
preocupagdo da persisténcia inflacionaria agravada pelo conflito no leste europeu e as sangdes
econdmicas impostas contra a Russia. IV - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da
carteira do GOIANIAPREV. Os membros do comité de investimento analisaram os relatorios
mensais de investimentos, os Boletins Focus, o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio
econdmico para deliberacio das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Tendo em
vista 0 cenario econdmico atual e a rentabilidade dos fundos da carteira, os membros do comité
de investimentos sugerem pelo encurtamento da carteira, além das perspectivas de cenério com
aumento da taxa Selic: A) Resgate do valor total do fundo BRADESCO FIC FI RF
ALOCACAO DINAMICA (CNPJ: 28.515.874/0001-09) e realocagéo no fundo BRADESCO FI
REFERENCIADO DI PREMIUM (CNPIJ: 03.399.411/0001-90). Em relagdo aos créditos que o
Instituto recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio de Goiénia e da Camara
Municipal de Goi4nia, os membros do comité de investimento sugerem pela aplicagéo no fundo
especifico FI Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97). Essa
estratégia visa proteger parte da carteira de investimentos da volatilidade de mercado. V -
Consideragdes Finais. 1) O presidente d4 ciéncia aos membros do comité do Edital de
Convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Aquilla Fundo de Investimento Imobilidrio,
CNPJ: 13.555.918/0001-49, a ser realizada em 25/04/2022, onde sera deliberado o plano de
liquidagdio do fundo, conforme documentos em anexo. Finalizando a reunido, foi dada a
oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e néo havendo qualquer outra manifestagéo,
deu-se por encerrada. Documentos anexos que farfio parte da presente Ata: 1) Documentos do
Aquilla Fundo de Investimento Imobilidrio, CNPJ: 13.555.918/0001-49; 2) Boletins Focus -
Relatorio de Mercado do Banco Central; 3) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo
econdmica atual do pais e doymundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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