Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
42 REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 4* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 07 (sete) dias do més de
marco de 2022 as 14h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunio
anterior (3* Reuniio Ordindria - 21/02/2022); Informagdo e andlise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a avaliagéo e o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de janeiro/2022; Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth
Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva
Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira € o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I - Aberta a
reunifio, a secretaria do Comité faz a leitura da Ata da 3* Reunido Ordindria de 2022, que depois
de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. II -
Informacio e anilise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado,
observado pelos membros do comité de investimentos. - Setor Externo - O conflito entre
Russia e Ucrania materializou riscos geopoliticos de forma como hd muitos anos ndo ocorria.
Evidentemente, o impacto humano supera qualquer outra preocupagdo. Do ponto de vista apenas
econdmico, havera consequéncias de curto e médio prazos. O ambiente € de elevada incerteza,
portanto, qualquer cenério construido serd provisério. O primeiro ingrediente deste choque sobre
a economia global é uma queda da oferta de commodities, que podera ser mais ou menos intensa.
Como se sabe, a Ucrdnia é um grande exportador de produtos agricolas, enquanto a Russia ¢ um
dos maiores exportadores de energia, assim como importante produtor de commodities agricolas
e metalicas. Além dos impactos diretos do conflito, as sangdes econdmicas (que ainda néo
atingiram as exportagdes de energia) também resultardio em queda da oferta de diversas
commodities e de outros produtos. Os pregos do petréleo sofreram substancial elevagdo (25%
sobre 0 patamar anterior), assim como as cotagdes de gréos (o trigo, por exemplo, registra alta de
65% nesse momento). Outro grande impacto provavel serd uma perda relevante de PIB na
Europa, especialmente no Leste Europeu. A queda de confianga das empresas e das familias
podera resultar em desaceleragdo do investimento e do consumo. Para os EUA e outros paises, 0s
impactos sobre a demanda interna parecem mais limitados, restando o efeito negativo sobre o
crescimento do choque de commodities. O Banco Central Europeu terd o maior dilema e parece
mais inclinado a postergar acdes de aperto de politica monetaria que estavam sendo discutidas.
Ainda, h& potenciais implicacdes para o médio prazo, quais sejam, a persisténcia de nivel
elevado de incerteza sobre questdes geopoliticas, tendéncia de busca por autossuficiéncia na
produc@o local de certos produtos (a chamada “reverséo da globaliza¢éo™) e fragmentagdo maior
do sistema financeiro internacional. As sangdes sobre as reservas internacionais do Banco
Central da Russia, apesar de nfio serem as primeiras na historia aplicadas sobre bancos centrais,
tém levantado debates sobre o comportamento futuro de outros paises na alocagfio de seus
recursos (reforgando discussdes, ja presentes ha muitos anos, de deslocamento para fora do
dolar). Os EUA registraram criagdo de 678 mil vagas de emprego em fevereiro. O resultado veio
acima da expectativa de criagdo de 400 mil vagas. A taxa de desemprego recuou de 4,0% para
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3.8%, com o avango da taxa de participacéo de 62,2% para 62,3%. A respeito dos salarios, houve
estabilidade na margem. Em termos anuais a alta foi de 5,1%. Os nimeros ainda revelam que a
oferta de mio de obra segue como principal duvida acerca da velocidade de recuperagdo do
mercado de trabalho, dado que outras pesquisas apontam patamar recorde nas vagas abertas. Em
resumo, o relatério de emprego de fevereiro segue compativel com a avali¢do do Fed de um
mercado de trabalho ‘muito forte’. Indicadores de confianga (ISM) nos EUA reforgam a
continuidade da retomada, mas refletem os persistentes problemas na obtencdo de insumos e
mio de obra. O ISM total da industria avangou de 57,6 em janeiro para 58,6 pontos em fevereiro,
o que indica expansdo da atividade, dado que o indicador permanece acima de 50 pontos. Na
composi¢io do resultado, novos pedidos permaneceram em trajetoria de alta (61,7 pontos ante
57.9 em janeiro), assim como o componente que indica o atraso na entrega dos pedidos (65,0
pontos ante 56,4 em janeiro), tendo como pano de fundo a dificuldade de insumos disponiveis e
mio de obra. Nesse contexto de demanda aquecida e gargalos de oferta, o componente de precos
permaneceu pressionado, embora tenha arrefecido de 76,1 para 75,6 pontos. Em linha com as
dificuldades de encontrar méo de obra diante do cendrio da pandemia, o componente de emprego
recuou de 54,5 para 52,9 pontos. Vale destacar a ampliagéo da diferenca entre o subcomponente
de “novos pedidos™ para “estoques”, que embora esteja no patamar que indica contragdo, passou
de 4,7 pontos em janeiro para 8,1 pontos em fevereiro. De modo geral, os indicadores confirmam
a demanda robusta em oposicio a dificuldade do lado da oferta, sinalizando a continuidade da
pressdo sobre os pregos no curto prazo. Na Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI)
apresentou variagdo acima da expectativa em fevereiro. Em termos anuais, o CPI variou 5,8%
ante expectativa de 5,3% do mercado. Destaque para os pregos de energia, que tiveram variagio
anual de 31,7% em fevereiro, ante aumento de 28,8% registrado em janeiro. O nucleo da
inflacdio, métrica que exclui a inflagdo com alimentos e combustiveis e costuma receber mais
atencdo por parte das autoridades monetdrias, avangou para 2,7% na comparagdo anual ante
expectativa de 2,5%. No caso da inflagdo ao produtor (PPI), houve alta de 30,6% em janeiro,
ante expectativa de mercado em 26,9%, na mesma base de comparagdo. A pressdo sobre a cadeia
de bens e a alta nos pregos de energia tendem a manter a inflagdo em trajetoria altista. China - os
dados de confianga (PMI oficial) na China mostraram um avang¢o maior do que o esperado em
fevereiro. O PMI da Industria avancou de 50,1 em janeiro para 50,2 em fevereiro, contrariando
as expectativas do mercado para uma queda de 49.8. A parcela do PMI que exclui a industria
também apresentou expansdo na margem, passando de 51,1 em janeiro para 51,6 em fevereiro,
acima da expectativa de mercado (50,7). A tendéncia de desaceleragdo da atividade observada
nos tltimos meses tem sido contraposta nesse inicio de ano por estimulos de politica econdmica
mais intensos, o que indica que devemos observar estabilizagfio do ritmo de crescimento nos
proximos meses. Brasil - O conflito entre Russia e Ucrania materializou riscos geopoliticos de
forma como ha muitos anos ndo ocorria. Para o Brasil, avaliamos que os impactos potenciais séo
mais relevantes sobre a inflagdo do que sobre a atividade econdmica. A corrente de comércio
com os paises envolvidos no conflito € relativamente pequena. Eventuais perdas de exportagdo
poderdo ser redirecionadas para outros paises. Do lado das importagdes, o principal desafio sera
buscar por alternativas de fornecimento de fertilizantes. A elevagdo de pregos de commodities

tem efeito expansionista sobre o PIB agricola e contribui para a apreciagéo da taxa de cambio.
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Nos tltimos meses, também temos observado incremento dos ingressos de fluxos de portfolio
(movimento prévio ao conflito). Em decorréncia disso, revisamos nossa projecdo para a taxa de
cambio para o final do ano para R$ 5,10. A apreciagdo da taxa de cdmbio tem compensado
apenas parcialmente o choque de commodities. Mesmo levando em conta a desoneracdo de IPI
de produtos industrializados e a perspectiva de alguma desoneragéo de combustiveis, avaliamos
que o IPCA encerrard o ano ao redor de 6%, com algum efeito também sobre as expectativas de
inflagio para 2023. Em uma situagfo de inflagdo baixa, normalmente o choque atual de
commodities seria acomodado pela politica monetaria. Contudo, o patamar elevado da inflagéo
cheia e dos nicleos cria riscos relevantes que mesmo choques de oferta contaminem a inflagéo
de médio prazo (por meio da inércia e das expectativas). Por esse motivo, espera-se um viés de
alta com projegéo atual de 12,75% para a taxa Selic no final do ciclo (com passo de 100 pb na
proxima reunido Copom). O PIB do 4° trimestre de 2021 registrou alta de 0,5% na comparacdo
com o trimestre anterior. O resultado veio acima da mediana do mercado (0,1%). O crescimento
do ano foi de 4,6%. Apesar do resultado acima do esperado, a abertura do PIB confirmou o
rebalanceamento entre o consumo de bens e servicos e a continuidade de problemas de oferta na
industria. Na comparagdo trimestral, pela dtica da oferta, houve crescimento de dois grandes
setores. O maior destaque foi a agropecudria, mas que pode ser explicado pelo fraco resultado do
trimestre anterior, no qual houve quebras das safras de milho, cana e café. Outra contribuigéo
positiva foi a do setor de servigos. Na indistria, houve crescimento na margem apenas da
construgdo civil (1,5%). O destaque negativo veio da inddstria de transformacgdo, com queda de
2.5% em um trimestre que permaneceu contando com problemas no fornecimento de insumos e
menor demanda por bens. Pela 6tica da demanda, houve crescimento do consumo das familias
(0,7%), do governo (0,8%) e do investimento (0,4%). Segundo o IBGE, a alta do investimento
foi resultado da construgdo civil, bem como da importagdo de maquinas e equipamentos. O
desempenho liquido do setor externo foi negativo, refletindo a queda de exportagoes (-2,4%) e a
alta de importacdes (0,5%). Mesmo em um ambiente de menor renda e crédito, a expectativa €
de expansdo do PIB no primeiro trimestre deste ano, visto que ainda ha espaco para crescimento
do setor de servigos, principalmente administragio publica e outros servigos. A balanga
comercial registrou superavit de US$ 4,049 bilhdes no més de fevereiro, acumulando saldo
positivo de US$ 3,835 bilhdes no ano. Esse resultado ¢ fruto do maior crescimento de
exportagdes do més em relagdo ao crescimento das importagdes, com alta nas exportacdes de
32,6% na comparagio da média diria interanual contra 22,9% das importagdes. Destaque para o
setor de agropecudria, que nas exportagdes obteve crescimento de 114,2% no més de fevereiro.
Pelo lado das importagdes, destaque positivo para a industria extrativa. Para o ano, o principal
risco para a balanga comercial estd atrelado a uma possivel continuidade do elevado nivel das
importacdes no primeiro semestre do ano. III - Apresentacio do relatéorio com a avaliagfio e 0
desempenho das aplicagdes da carteira de investimento no més de janeiro/2022 — O
presidente do comité de investimentos apresenta o relatério de investimentos para ciéncia dos
membros do comité, onde pode ser observado o desempenho da carteira até o presente momento.
O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia - GOIANIAPREV finalizou
o més de janeiro/2022 com patrimdnio liquido de RS 840.447.615,44 (oitocentos e quarenta

milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil, seiscentos e quinze reais e quarenta e quatro
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centavos). A carteira de investimentos atingiu a rentabilidade negativa de -0,28% (menos zero
virgula vinte e oito por cento) equivalente a uma perda de -R$ 2.351.971,50 (menos dois
milhdes, trezentos e cinquenta e um mil, novecentos e setenta e um reais ¢ cinquenta centavos).
A meta atuarial (IPCA + 4,85% a.a.) fechou o0 més em 0,94% (zero virgula noventa e quatro por
cento). Diante dos resultados, o comité aprovou o relatorio de investimentos das aplica¢Ges
financeiras do més de janeiro/2022. IV - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da
carteira do GOIANTIAPREV. Os membros do comité de investimentos analisaram o mercado
financeiro, os Boletins Focus, e as perspectivas do cenario econdmico para deliberagéo das
estratégias que serfio sugeridas para a carteira de investimentos. Tendo em vista o cendrio
econdmico atual e a rentabilidade dos fundos da carteira, os membros do comité de
investimentos sugerem que ndo haja movimentacdo (realocagdo) nesse momento, indicando
cautela nas estratégias nesse periodo do ano. Em relagdo aos créditos que o Instituto recebe
durante o més, como os repasses mensais do Municipio de Goiénia e da Camara Municipal de
Goiénia e outros créditos, os membros do comité de investimentos indicam investimentos em
fundo de renda fixa (CDI/SELIC), até a préxima reunido do comité, oportunidade em que serdo
novamente analisados. V - Consideracdes Finais. 1) O presidente informa aos membros do
comité que a Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, de acordo com a nova
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 foi devidamente aprovada pelo Conselho
Municipal de Previdéncia — CMP. Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer
outros esclarecimentos e nio havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatério de Mercado
do Banco Central; 2) Boletins econdmicos, comprovando a situagéo econémica atual do pais e
do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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