PREFEITURA

A Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
DE GOEANIA GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
3* REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 3* Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 21 (vinte ¢ um) dias do
més de fevereiro de 2022 as 09h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da
reunido anterior (2* Reunido Ordindria - 10/02/2022); Informag@o e analise acerca dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV; Credenciamento de Instituicdo Financeira. Participantes: Sra.
Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aradjo Rocha, Sra. Maylla
Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa.

I - Aberta a reunidio, a secretaria do Comité faz a leitura da Ata da 2* Reunido Ordindria de 2022,
que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. II
- Informacdio e andlise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado,
observado pelos membros do comité de investimentos. EUA - A inflagdo ao consumidor
(CPI) apresentou variagdo acima da expectativa em janeiro. O CPI variou 0,6% na comparagio
mensal, enquanto o nucleo, métrica que exclui alimentos e combustiveis, avancou 0,5%. Em
termos anuais, o nicleo do CPI teve varia¢do de 6,0%, com alta de 4,1% em servigos e de 11,7%
em bens, distantes da meta de 2%. A noticia negativa no més ficou por conta da aceleracio no
nicleo de servicos, pressionado por itens de transportes (1,02%) e recreagdo (0,81%). Além
disso, a inflacfo de aluguéis, que corresponde a um terco do CPI, permanece em nivel elevado e
relativamente estavel em 5% na média mével de 3 meses anualizada. O processo de aceleragéo
da inflacdio é tema central das reunides do Fed desde dezembro, com sinalizagdo do inicio do
ajuste monetaria na proxima reunido em margo. O Fed divulgou a ata da reunido de janeiro, na
qual sinalizou alta de juros em breve. Em linhas gerais, o comité comunicou que, diante de uma
leitura de inflagdo mais persistente e elevada, somada ao quadro de mercado de trabalho bastante
apertado, o processo de normalizagdo da taxa de juros devera ocorrer em breve. Além de
ressaltarem que o atual cendrio econdmico prescreve um ciclo de alta de juros mais rapido do
que em 2015, os membros destacam que a retirada dos estimulos podera ser acelerada caso o
processo de desinflagio esperado ndo se confirme. Em linha com o comunicado, o comité
defende que a redugfo do balanco patrimonial deva ocorrer de modo mais rapido do que o
observado entre 2017 e 2019. Como novidade, muitos membros mostraram preferéncia pela
reducdo da participacdo relativa dos titulos imobilidrios (MBS) no balango. China - O indice de
confianga (PMI) da industria chinesa elaborado pela Caixin-Markit apresentou contracéo (abaixo
de 50 pontos) no més de janeiro. O PMI recuou de 50,9 em dezembro para 49,1 em janeiro,
abaixo da expectativa do mercado (50,4 pontos). O PMI Composto, por sua vez, apresentou
expansdo em 50,1 em janeiro, ante 53 pontos em dezembro. A parcela do PMI que exclui a
industria também apresentou recuo na margem, passando de 53,1 em dezembro para 51,4 em
janeiro, acima da expectativa de mercado (50,5). Parte da desaceleragdo observada reflete as
restricdes adotadas por conta da nova onda da pandemia. Mais importante, a tendéncia de
desaceleragdo da atividade observada nos ultimos meses tem sido contraposta nesse inicio de ano
por estimulos de politica econdmica mais intensos, o que indica que devemos observar
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estabiliza¢do ou mesmo inflexfo do ritmo de crescimento nos proximos meses. Na contramao do
ténica global, os nimeros de inflagdo na China seguem contidos. A inflagdo ao consumidor
(CPI) apresentou alta de 0,9% em janeiro na comparagio anual. O resultado ficou abaixo do
esperado pelo mercado (1,0%), representando desaceleragdo em relagdo ao més de dezembro,
contando com deflagio de alimentos. O ntcleo da inflagdo (que exclui os itens mais volateis da
amostra) apresentou alta de 1,2%, mesma variagdo do més anterior. A inflagéo ao produtor (PPI),
por sua vez, registrou desaceleragdo no indice para 9,1% em termos anuais ante 10,3% em
dezembro, também abaixo da expectativa do mercado de 9,5%. A transmisséo da inflagdo mais
alta ao produtor para os precos ao consumidor segue bastante comedida e o nicleo de inflagdo
estavel, abaixo da meta de 2%. Com problemas de demanda interna, as autoridades chinesas
deverdo adotar novas medidas de estimulo fiscal e monetario nos proximos meses. Brasil - No
inicio de fevereiro, em sua primeira reunifio do ano, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central decidiu por unanimidade elevar a taxa de 9,25% para 10,75%. Os membros
reforcaram que o ciclo de aperto da taxa de juros ndo deve se encerrar na reunido de marco.
Assim como no comunicado da semana passada, a ata mantém as condig¢des para que o ciclo de
alta se encerre: ancoragem das expectativas e processo de desinflagéo consistente. No entanto, a
ata trouxe um tom mais duro no discurso do Banco Central em relacdo ao comunicado, uma vez
que afirma que a desancoragem das expectativas de prazos mais longos para a inflagéo, derivado
dos desenvolvimentos no cenario fiscal atual, mantém o viés de alta para as proje¢des do cenario
de referéncia. Diante disso, o comité avaliou que, considerada assimetria nas projecdes, o ciclo
de aperto monetario devera ser mais contracionista do que o utilizado no cendrio de referéncia ao
longo do horizonte relevante. Além disso, o comité reforgou o uso da expressdo de “proximos
passos” da politica monetaria, fortalecendo a mensagem que o processo de aumento de juros
devera prosseguir ao menos pelas duas proximas reunides. A inflagdo medida pelo TPCA
registrou variagdo de 0,54% em janeiro, desacelerando em relagdo ao més de dezembro, mas
com nova aceleragdio no acumulado de 12 meses de 10,06% para em 10,38%. O resultado ficou
abaixo do consenso de mercado (0,55%), apos alta de 0,73% registrada em dezembro de 2021.
As principais surpresas observadas em janeiro sdo explicadas pela aceleragdo de bens industriais
(1,22%). O item com maior contribui¢dio positiva para o [PCA foi Automovel Novo (2,2%),
acumulando 17,2% de alta nos dltimos 12 meses e exemplificando a continuidade da pressdo em
bens industriais observada desde o inicio de 2021. Movimento semelhante pode ser observado
em Eletrodomésticos e Equipamentos (2,9%), como Refrigeradores (3,8%) e Fogéo (2,8%).
acumulando 15,1% em 12 meses. O cenario de inflagdo ¢ desafiador e ainda nfio apresenta sinais
de inflexfo. O resultado de janeiro piora a perspectiva de arrefecimento em bens industriais, o
que ¢é reforcado pela elevagdo de precos de commodities internacionais. Durante o més de
janeiro, a agenda no dmbito da Politica Monetaria esteve relativamente esvaziada. Entretanto, em
11/01, em cumprimento ao estabelecido no Decreto n® 3.088, de 21 de junho de 1999 que
instituiu o regime de metas para a inflagdo no Brasil, o presidente do Banco Central divulgou
carta aberta justificando o nfio cumprimento da meta de inflagdo. Mercado Financeiro - No més
de janeiro/2022, na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao [PCA,
apresentou desvalorizagdo de -0,73%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno médio dos

titulos com vencimento de até 5 anos valorizou 0,11%, o IMA-B 5+ carteira de titulos com prazo
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superior a 5 anos desvalorizou -1,61%. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM Total apresentou
desvalorizacdo de - 0,08%, o IRFM 1+ desvalorizou -0,50% e o IRFM 1 valorizou 0,63%. Na
outra ponta, o Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicagdes
conservadoras, subiu 0,73% e o IDKA 2 valorizou 0,05%. O IBOVESPA encerrou o0 més com
valorizacio de 6,98%, mas segue com rentabilidade negativa no acumulado de 12 meses em -
2,54%. No ambiente global, em termos de performance, em janeiro, as principais bolsas
apresentaram perdas, refletindo a expectativa de politicas monetaria mais contracionistas ao
redor do mundo. Com isso 0 S&P 500 fechou o més em -5,26% e o Global BDRX em -9,83%.
III - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Os
membros do comité de investimentos analisaram o mercado financeiro, os Boletins Focus, € as
perspectivas do cenario econdmico para deliberagdo das estratégias que serfio sugeridas para a
carteira de investimentos. Tendo em vista o cenario econdmico atual e a rentabilidade dos fundos
da carteira, os membros do comité de investimentos sugerem que ndo haja movimentagfo
(realocagdo) nesse momento, indicando cautela nas estratégias nesse periodo do ano. Em relagéo
aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio de
Goidnia e da Camara Municipal de Goidnia e outros créditos, os membros do comité de
investimentos indicam investimentos em fundo de renda fixa (CDI/SELIC). Para o cumprimento
das despesas com a folha de pagamento de aposentados e pensionistas do FUNPREV referente
ao més de fevereiro/2022 e ainda pagamento de despesas administrativas, caso seja necessario, o
Comité de Investimentos sugere que o valor seja resgatado de fundo de renda fixa. TV -
Credenciamento de Instituicio Financeira - Neste més foi analisado conforme determina a
Portaria MPS n° 440 de 09 de outubro de 2013 pelos membros do Comité de Investimentos, o
credenciamento de Instituicdo Financeira e o Comité se manifesta favoravel ao credenciamento
da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. - CNPJ: 02.332.886/0001-04 (Processo n° 89582083/2022). Finalizando a
reunifo, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e nfo havendo qualquer
outra manifestagfio, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata:
1) Boletim Focus - Relatério de Mercado do Banco Central - Edi¢do do dia 18/02/2022; 2)
Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do mundo nos ultimos

30 dias. Nada mais
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