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GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 018/2021

Ata da Reunifio Ordinéria do Comité de Investimentos realizada aos 27 (vinte e sete) dias do més
de dezembro de 2021 as 09h00, na sala de reunides deste Instituto, conforme determina a
Portaria n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS, Lei Complementar n® 312, de
28 de setembro de 2018. Pauta: Votacio da Ata da reunifio ordindria (Ata n° 017/2021 -
16/12/2021); Informagdo e analise acerca dos cenérios macroecondmicos e das expectativas de
mercado; Investimentos, desinvestimentos e realocagdes dos recursos da carteira do
GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado
de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr.
Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — Aberta a reunifio, o presidente do comité informa que a
reunidio estava previamente agendada para o dia 28/12/21 conforme calendario de reunides
aprovado pelo comité e que apds consulta aos demais membros, a reunido foi entfo antecipada
para a data de hoje. IT — A reunifio prosseguiu com a secretaria do comité fazendo a leitura da
Ata n° 017/2021, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos
membros presentes. III — Informagdo e anilise dos cendrios macroecondmicos e das
expectativas de mercado, observados pelos membros do Comité de Investimentos. Setor
Externo — Nos EUA, o Fed anunciou uma nova redugfo do programa de compras de ativos,
enquanto as projegdes confirmaram altas de juros no proximo ano. Conforme o esperado, o
Comité anunciou que a partir do final de janeiro as compras de titulos do Tesouro serdo
reduzidas mensalmente em US$ 20 bilhdes, enquanto os titulos do mercado imobiliario serdo
reduzidos mensalmente em US$ 10 bilhdes. Nesse ritmo, que podera ser alterado segundo o
comunicado, o programa de compras estaria finalizado em margo ao invés de junho, como
indicado na reuniio de novembro. A respeito do cenario, a leitura de que a inflacdo ¢
majoritariamente transitoria foi excluida, em linha com revisdes altistas para a inflagdo. Para
2022, a projecdo para o nicleo de inflagdo saiu de 2,3% em setembro para 2,7%, enquanto que
para 2023 a projecdo subiu de 2,2% para 2,3%. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego
em 3,5% ja devera ser alcangada em 2022 ao invés de 2023, como indicava a proje¢o anterior.
Por fim, a perspectiva sobre a trajetéria de juros dos membros sofreu alteragdes relevantes. A
mediana dos votos, que indica a visdo de cada membro do Fed, apontou para trés altas de juros
em 2022, enquanto na reunifio anterior o comité ainda estava dividido sobre elevar os juros em
2022. Na entrevista ap6s a reunidio, o presidente do Fed, Jerome Powell, mostrou preocupacdo
com a disseminacdo da alta de pregos e sinalizou que mesmo que o mercado de trabalho ndo
atinja o pleno emprego, o Fed devera iniciar o ciclo de aperto monetario no proximo ano. Em
linhas gerais, a decisdo reforga o cenario de aumento de juros pelo Fed no proéximo ano. Na
Europa, os bancos centrais também adotaram politicas de redugéo do estimulo monetario. No
caso do Banco Central Europeu (BCE), o Programa Pandémico de Compras Emergenciais
(PEPP, na sigla em inglés), com volume de compras € 1,85 trilhdo em compra de ativos, néo
devera ter continuidade apos marco de 2022. Para atenuar o impacto nas condigdes financeiras
desse encerramento, o BCE devera aumentar temporariamente o programa tradicional de compra
de ativos, atualmente em € 20 bilhdes ao més. Nesse caso, entre o segundo trimestre ¢ o més de
outubro, serdio adicionados ao programa cerca de € 90 bilhdes. Vale mencionar, que
diferentemente do Fed, a projecdo de inflagdo no horizonte mais longo se encontra em 1,8%,
abaixo da meta de 2%, afastando a possibilidade de alta de juros no proximo ano. O Banco
Central da Inglaterra (BoE) também elevou a taxa de juros em 15 pontos base, para 0,25%, sendo
que a expectativa era de manutengfo dos juros. A inflagdo elevada e os sinais contundentes de
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aperto no mercado de trabalho balizaram a decisdo, apesar das incertezas a respeito da evolucdo
da nova variante (Omicron) no pais. O BoE indicou que o cendrio prescreve um aperto modesto
da politica monetéria, indicando a0 menos mais uma alta de juros em 2022. na China, os dados
mostraram alguma melhora do lado da oferta, enquanto a demanda surpreendeu negativamente.
Na comparacio interanual, a inddstria apresentou expansdo de 3,8%, representando o segundo
més consecutivo de aceleracdo. J4 as vendas no varejo desaceleraram de 4,9% para 3,9%, abaixo
do consenso de mercado (4,8%). Os investimentos em ativos fixos (FAI) tiveram variagdo de
5,2%, também abaixo da variacdo de 6,1% em outubro. Brasil — Na ata da tultima reunido do
comité de politica monetaria (Copom), na qual a Selic foi elevada de 7,75% para 9,25%, a
grande novidade ficou por conta da pior avaliagdo do balango de riscos para a inflacdo e pela
desancoragem das expectativas, inserindo viés altista para as projegdes no cendrio basico. Nesse
sentido, o comité avalia que é necessria a manutengdio do ciclo de aperto monetédrio mais
contracionista do que o utilizado no cenario basico por todo o horizonte relevante. Além de
simular ritmos diferentes de alta da Selic, os membros também consideraram cendrios com a taxa
de juros permanecendo elevada por um periodo mais longo do que o implicito no cendrio basico,
optando pela manutengio do ritmo de alta em 1,5 p.p. O documento reafirma o cenario de
compromisso do Banco Central em garantir a convergéncia da inflagdo para a meta ao longo de
2022 e 2023. Na reunifio de fevereiro, o Copom devera elevar a taxa de juros em 150 pb, para
10,75% a.a. O ciclo atual de aperto devera ser encerrado em 11,75% na reunido de margo, com
uma alta de 100 pb. Esse patamar da Selic deverd ser mantido ao longo de todo o ano. Em
dezembro, a prévia da inflagdio ao consumidor (IPCA -15) variou 0,78%, ante avanco de 1,17%
em novembro. A inflacdo acumulada em 12 meses apresentou desaceleragdo, de 10,7% no
fechado de novembro para 10,4% em dezembro. Dentro das surpresas baixistas, o grupo Higiene
Pessoal teve o maior impacto, com queda de -3,34%, causando menor inflagdo de bens
industriais. J4 em servicos, destaque para alimentagdo fora do domicilio (0,08%), também
influenciada por promogdes da Black Friday. No entanto, o nticleo de servigos subjacentes ex-
alimentacfio fora do domicilio teve alta de 0,88% no més, apresentando aceleragao em relagdo a
tendéncia dos tltimos meses. Com relacdo aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou
suavizam itens volateis, a desaceleragio frente a0 més de novembro foi mais intensa do que o
esperado. Em dezembro, a média da variagio dos niicleos dessazonalizada passou de 0,83% para
0,73%, ante expectativa de 0,78%. Em 12 meses, a média dos nucleos alcancou 7.4%.
Incorporando as surpresas negativas com a atividade em outubro, o Indice de atividade
econdmica do Banco Central (IBC-Br) teve retragdo de 0,4% na margem. Na comparagdo
interanual, o indice teve queda de 1,5%. O indicador repercutiu a queda na margem do volume
de servicos (-1,2%), das vendas do varejo (-0,9%) e da produg@o industrial (-0,6%) no més. Com
o resultado, o IBC-Br se encontra 1,6% abaixo do nivel pré-crise. O dado de outubro representou
queda de 0,9% em relagdo & média do 3° trimestre. De forma geral, o resultado mostra um
quadro menos favordvel para o PIB no 4° trimestre. IV — Investimentos, desinvestimentos e
realocacdes de recursos da carteira de ativos do GOIANIAPREYV. Inicialmente, o presidente
do comité destaca que foi assinado e publicado no Didrio Oficial do Municipio o extrato do
Contrato com a LDB Consultoria Financeira Ltda. e com isso, conforme previsto no Edital e seus
Anexos, a consultoria ja elaborou o estudo de ALM (dAsset Liability Management), que ¢ um
estudo de macro alocagdo de ativos, a fim de subsidiar o processo de tomada de deciséo sobre a
distribuiciio e realocacio dos ativos financeiros de forma racional e sistematizada, visando
garantir o equilibrio financeiro e atuarial do regime ao longo do tempo. Dessa forma, os
investimentos, desinvestimentos e realocagdes a partir de agora, deverdo estar alinhados com o
presente estudo. Os membros do comité sugerem que seja agendado entdo uma reunido com a
consultoria para a explanagio do ALM ao comité, e assim com base no relatério de
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investimentos do més de dezembro e no estudo de ALM, a carteira de investimentos do
GOIANIAPREV comece a ser revista em conformidade com o ALM, e também visando as
adequagdes a nova Resolugdo n® 4.963, de 25 de novembro de 2021 do Conselho Monetario
Nacional — CMN que veio revogar a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e que entrara em vigor a
partir do dia 03/01/2022. V — Considera¢des Finais. 1) Os membros do comité deixam
agendado a proxima reunifio ordinaria para o dia 17/01/2022 as 14h30. Finalizando a reunifo, foi
dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra
manifestacio, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1)
Boletim Focus — Relatério de Mercado do Banco Central — Edi¢do do dia 24/12/2021. Nada

mais.
— - %b, b C{?\w @/"-‘“—1{’3&? “/L/] . (’—\? A&""CJ{_
Elizabeth Papdlardo Gadelha, CGRPPS Geﬁice Braga Machado de Aratjo Rocha, CGRPPS
)(/;1 / (/L'{"[g'-(%<c2 \
MéyHﬁEeﬁr'a da Silva Vieira, CPA-10 Oberlin d& Clinha Nogueira, CPA-20

N 2 /1

Paulo Roberto C?}rion de Sousa, CGRPPS

Pagina 3 de 3 da Ata n° 018/2021 do Comité de Investimentos do GOIANIAPREV
Av. B, n° 155, Setor Oeste, Goiadnia — GO
CEP: 74.110-030 - Tel.: + 55 62 3524-5836
gerencia.investimentos@goiania.go.gov.br

www.goiania.go.gov.br




