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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 011/2021

Ata da Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 28 (vinte e oito) dias do
més de setembro de 2021 as 15h30 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a
Portaria n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS, Lei Complementar n° 312, de
28 de setembro de 2018. Pauta: Votacdo da Ata da reunidio anterior (Ata n° 010/2021 -
08/09/2021); Informagdo e analise acerca dos cenarios macroecondmicos e das expectativas de
mercado; Apresentag¢io do relatorio com a avaliagdo e o desempenho das aplicagSes da carteira
de investimentos do més de agosto/2021; Investimentos e desinvestimentos dos recursos da
carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aratjo Rocha, Srta. Juliméria dos Santos Sousa, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — Aberta a reunidio, a secretaria do Comité
faz a leitura da Ata n° 010/2021, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por
unanimidade dos membros presentes. II — Informacio e andlise dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de
investimentos. EUA — A criacdo de vagas de emprego nos Estados Unidos desacelerou mais do
que o esperado em agosto em meio a uma desaceleragdo na demanda por servigos ¢ a persistente
escassez de trabalhadores com o aumento das infec¢des por Covid-19, mas o ritmo foi suficiente
para sustentar a expansio econdmica com a criagdo de 235 mil vagas de emprego, sendo que a
expectativa era de criagio de 735 mil vagas. A taxa de desemprego caiu para 5,2% de 5,4% em
julho. Destaque para o setor de lazer que foi bastante afetado pela pandemia e registrou
estabilidade do emprego, ap6s criar em média 377 mil vagas nos tltimos trés meses. O aumento
da preocupagio com a variante Delta impactou o mercado de trabalho. O relatorio revelou o
aumento do numero de trabalhadores impossibilitados de trabalhar em virtude de problemas
relacionados a pandemia. Em suma, o relatorio reforga que a economia americana ainda segue
distante de uma recuperagio plena do mercado de trabalho, demandando cautela no curto prazo
diante da evolugfo da pandemia e da expiragdo do restante de beneficios no inicio de setembro.
O relatorio de emprego veio em um momento em que economistas reduziram drasticamente suas
estimativas de Produto Interno Bruto (PIB) para o terceiro trimestre, citando o ressurgimento de
casos impulsionados pela variante Delta do coronavirus, bem como a escassez implacavel de
matérias-primas, que estiio deprimindo as vendas de automéveis e o reabastecimento. Os dados
serfio analisadas por investidores que tentam determinar quando o Federal Reserve fara o
anuncio de que comegara a reduzir o seu programa massivo de compra mensal de titulos. O
presidente do Fed, Jerome Powell, reafirmou na semana passada que a economia estd se
recuperando, mas néo ofereceu nenhum sinal de quando o banco central dos EUA planeja cortar
suas compras de ativos além de dizer que isso pode ocorrer “neste ano”. Europa: O Banco
Central Europeu (BCE) manteve as suas taxas de juros de referéncia estéveis, mas anunciou que
conduzira as compras de titulos do seu Programa de Compras de Emergéncia para a Pandemia
(PEPP, na sigla em inglés) a um ritmo mais lento do que nos ultimos dois trimestres. A
autoridade monetaria BCE manteve a taxa de depoésito estavel em -0,50%, a de refinanciamento
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em 0% e a de empréstimos em 0,25%, de acordo com o comunicado divulgado no dia
09/09/2021. O volume disponivel para as compras do PEPP também foi mantido estavel em 1,85
trilhdio de euros, pelo menos até o fim de margo de 2022. O BCE avaliou que pode manter as
condigdes de financiamento favoraveis, mesmo com um ritmo mais baixo de compras de titulos,
podendo n#o usar a totalidade do que foi disponibilizado para as compras, mas fez a ressalva de
que as compras serdo "flexiveis" e que a autoridade monetaria pode até mesmo aumentar o
volume de compras, se isso se mostrar necessario para manter as condigdes financeiras
favoraveis. "Se as condi¢des favordveis de financiamento puderem ser mantidas com compras de
ativos que nfio esgotem o envelope de compras dentro do periodo esperado para o PEPP, ele néo
precisa ser usado na sua totalidade. Da mesma forma, o envelope pode ser recalibrado, se
necessario para manter as condi¢des favoraveis de financiamento, para ajudar a compensar o
efeito negativo da pandemia sobre a trajetoria de inflagdo", diz o comunicado do BCE. China:
Na China a atividade industrial caiu em agosto pela primeira vez em quase um ano e meio ja que
as medidas de contencdo da Covid-19, gargalos de oferta e pregos altos de matérias-primas
pesaram sobre a produgdio. A desaceleragio do setor industrial destaca a fragilidade da
recuperagio econdmica e o impacto das rigorosas restrigdes devido ao coronavirus no pais,
dando suporte as expectativas de que Pequim adotard mais medidas de suporte para revitalizar o
crescimento. O Indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) do Caixin/Markit caiu
a 49,2 no més passado, de 50,3 em julho, abaixo da marca de 50 que separa crescimento de
contracdo. As novas encomendas de exportagdo registraram contragdo pela primeira vez desde
fevereiro, enquanto as fabricas dispensaram mais trabalhadores do que contrataram. “O mais
recente ressurgimento da Covid-19 apresenta um grave desafio para a normalizagéo econdmica
que comegou no segundo trimestre do ano passado”, disse Wang Zhe, economista sénior do
Caixin Insight Group, em comentarios divulgados junto com os dados. Brasil: No Brasil, os
ativos de risco ndo conseguiram se beneficiar do ambiente mais favoravel para as economias
emergentes e tiveram desempenho negativo no més. Apesar de o real ficar estavel em relagdo ao
dolar, o aumento dos riscos fiscais, a maior preocupagdio com a trajetéria de crescimento e a
queda das commodities influenciaram negativamente a bolsa e a curva de juros. No campo da
politica fiscal, os dados de arrecadagdo ainda acima das expectativas reforgam o balango positivo
para as contas publicas do ano, com perspectiva de menor déficit fiscal e divida bruta proxima de
80% do PIB em 2021. No entanto, as preocupagdes em relagiio ao orgamento de 2022 seguem
anulando quaisquer boas noticias fiscais de curto prazo. Além de a alta da inflagdo comprometer
a margem do teto dos gastos para 2022 e colocar em xeque o espago para aumento dos gastos
publicos com um novo programa social, 0 més de agosto terminou sem solugdo para o impasse
com as despesas dos precatérios. Como tentativa de viabilizar o cumprimento do teto dos gastos
no ano que vem, o governo enviou ao Congresso uma PEC que permitiria o governo parcelar em
até dez vezes parte do pagamento de precatorios a partir de 2022. A proposta previa também a
criacdio de um fundo para o pagamento de precatorios e divida publica. Os recursos desse fundo
teriam origem em dividendos de empresas estatais e vendas de imoveis, por exemplo. A PEC
enviada pelo governo, no entanto, nfio ajudou a reduzir as incertezas, pois foi vista como uma
maneira de enfraquecer o teto dos gastos e trazer menos transparéncia e previsibilidade para as

contas publicas. Ainda, a instavel relagdo entre os Poderes também pode atrapalhar qualquer
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conciliagdo. Assim, sem solugfo para os precatorios e sem clareza a respeito de qual alternativa o
governo defendera, o orgamento para 2022 enviado ao Congresso foi considerado defasado, e as
incertezas sobre como respeitar o teto dos gastos, financiar um novo programa social e,
principalmente, encontrar uma maneira de pagar os precatérios sem trazer danos para a
credibilidade fiscal permanecem. O aumento do risco fiscal ocorre em um momento em as
preocupagdes com a inflagdo ndo cessam. Além de o IPCA seguir pressionado devido ao
aumento dos pregos de commodities e pressdo dos bens industriais em fungdo do repasse cambial
e restri¢des globais na cadeia de suprimento, o IPCA-15 de agosto, acima das expectativas e com
aceleragdo dos niicleos, mostrou como a reabertura econdmica pode elevar os pregos de servigos
e contaminar rapidamente a inflagdo subjacente. Se ndo bastassem os dados correntes de inflagdo
ja pressionados, os riscos crescentes da crise hidrica também elevam a inflagdo do ano. O novo
aumento do preco da energia elétrica consolidou as perspectivas desfavoraveis para o IPCA do
ano, com as expectativas chegando proximas de 8,0%. No més de agosto, o ndice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,87%, apés ter registrado taxa de 0,96% em julho.
A maior contribui¢io individual para a inflagdo de agosto veio de gasolina, com impacto de 0,17
ponto percentual e alta de 2,80% no més. Ja o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor (INPC)
teve elevagio de 0,88%, ante alta de 1,02% em julho, segundo dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). III — Apresentaciio do relatério com a avaliagio
e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos no més de agosto/2021 — O
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goiénia — Fundo Previdenciario —
FUNPREYV finalizou o més com patrimdnio liquido de R$ 799.066.809,72 (setecentos € noventa
e nove milhdes, sessenta e seis mil, oitocentos e nove reais e setenta e dois centavos), que
representa um decréscimo de -1,19% (menos um virgula dezenove por cento) nos Gltimos doze
meses. A carteira de investimentos atingiu a rentabilidade negativa de -2,99% (menos dois
virgula noventa e nove por cento) equivalente a uma perda de -R$ 24.088.771,91 (menos vinte e
quatro milhdes, oitenta e oito mil, setecentos e setenta € um reais e noventa e um centavos). No
acumulado, a rentabilidade da carteira no ano estd, até o momento, em -2,20% (menos dois
virgula vinte por cento), representando uma perda financeira de -R$ 17.633.059,83 (menos
dezessete milhdes, seiscentos e trinta e trés mil, cinquenta e nove reais e oitenta e trés centavos),
enquanto a meta atuarial (IPCA+5,37% a.a.) acumulada ¢ de 9,40% (nove virgula quarenta por
cento). Os membros do comité destacam que o més de agosto apresentou resultados negativos
novamente em renda fixa de médio e longo prazo e em renda variavel, prejudicando a carteira de
investimentos. Os membros do comité deixam consignado em ata, que essa desvaloriza¢do mais
intensa no més de agosto se deu em decorréncia do CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EMPRESAS EMERGENTES, CNPJ: 10.625.626/0001-47, que através
de Fato Relevante na data de 02/08/2021, em que a Administradora do Fundo “decidiu atualizar
a precificagdo dos ativos da carteira” e ainda, “que foram realizadas provisdes para
integralizagiio de agdes da CIAFAL COMERCIO E INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE FERRO
E ACO S.A. e CISAM SIDERURGIA S.A. (“CIAFAL” e “CISAM?”, respectivamente) e outras
despesas, em cumprimento da decisdo proferida nos autos do processo n° 1071849-
16.2017.8.26.0100, movido contra o Fundo por CIAFAL e CISAM”. Com isso, o fundo obteve
uma desvalorizagdo de —130% (menos cento e trinta por cento) levando a um rendimento
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negativo de —R$ 16.961.198,98 (menos dezesseis milhdes, novecentos e sessenta e um mil, cento
e noventa e oito reais e noventa e oito centavos), gerando para 0 GOIANIAPREV um patrimdnio
liquido negativo no fundo de —R$ 3.937.406,71 (menos trés milhdes, novecentos e trinta e sete
mil, quatrocentos e seis reais e setenta ¢ um centavos), no fechamento do més de agosto/2021.
Apresentou-se ainda que o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
encontra-se desenquadrado nos limites da Resolugdo CMN N° 3.922/2010. Apds a demonstragao
dos resultados, o comité aprovou o Relatério de Investimentos das aplicagdes financeiras
apresentado. IV — Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do
GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatorios mensais de
investimentos, os Boletins Focus, os ultimos acontecimentos e as perspectivas do cendrio
econdmico para deliberagio das estratégias que serdio sugeridas para a carteira de investimentos.
Como forma de aumentar exposicio de fundos no exterior e para diversificagdo da carteira no
segmento, os membros do comité de investimentos indicam investimentos em fundos
enquadrados como investimentos no exterior e em renda fixa de curto prazo. Para o
cumprimento das despesas com a folha de pagamento de aposentados e pensionistas do
FUNPREV referente ao més de setembro/2021 e ainda pagamento de despesas administrativas,
caso seja necessério, o Comité de Investimentos sugere que o valor seja resgatado de fundo de
renda fixa. V — Consideracées Finais. 1) O presidente do comité informa aos demais membros
da reconvocagio da Assembleia Geral de Cotistas do Conquest Fundo de Investimento em
Participagdes Empresas Emergentes, marcada para o dia 06/10/2021, conforme documento em
anexo, que anteriormente estava programada para o dia 24/09/2021; 2) Os membros do comité
de investimentos deliberam que as reunides do més de outubro, serdo realizadas nos dias 05 e 13
as 15h30. Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e
ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo
parte da presente Ata: 1) Fato Relevante do dia 02/08/2021 do CONQUEST FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACOES EMPRESAS EMERGENTES, CNPI:
10.625.626/0001-47; 2) Reconvocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Conquest Fundo de
Investimento em Participagdes Empresas Emergentes, CNPJ: 10.625.626/0001-47; 3) Boletim
Focus — Relatério de Mercado do Banco Central — Edi¢céo do dia 24/09/2021. Nada mais.

\__@{//gu . (/? s nvosg M), @‘Q for Lo

Elizabet];/Papalardo Gadelha, CGRPPS Gq}glce Braga Machado de Arail’jzRocha CGRPPS
.y (
}‘-%’\\ N (W G Sm.w\ &V\%ﬂ AA
Julim_a'.}ia dos Santos Sousa, CGRPPS Oberhr{ da Cunha Nogueira, CPA-20

Paulo Roberto Cefrrlon de Sousa, CGRPPS

Y

Pagina 4 de 4 da Ata n° 011/2021 do Comité de Investimentos do GOIANIAPREV
Av. B, n® 155, Setor Oeste, Goidnia — GO
CEP: 74.110-030 - Tel.: + 55 62 3524-5836
gerencia.investimentos@goiania.go.gov.br

www.goiania.go.gov.br




