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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 008/2021

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos realizada aos 11 (onze) dias do més de
agosto de 2021 as 08h30, na sala de reunides deste Instituto, conforme determina a Portaria n°
519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS, Lei Complementar n® 312, de 28 de
setembro de 2018. Pauta: Votagdo da Ata da reunifio anterior (Ata n® 007/2021 - 26/07/2021);
Informacdo e anélise acerca dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado;
Investimentos, desinvestimentos e realocagdes dos recursos da carteira do GOIANIAPREV.
Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratijo Rocha,
Srta. Julimaria dos Santos Sousa, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion
de Sousa. I — Aberta a reunido, o presidente do comité informa que a reunifo estava previamente
agendada para o dia 10/08/21 conforme calendério de reunides aprovado pelo comité e que apos
consulta aos demais membros, a reunido foi entfio adiada para a data de hoje. II — Ato continuo,
o presidente do comité de investimentos apresenta a Sra. Brunna Lemos e 0s Srs. Roubem
Joseph Battat e Adriano Mendes Ribeiro representando o Banco Safra S.A., presentes a reunido.
Apbs as apresentagdes, o presidente do comité passa a palavra ao Sr. Roubem J. Battar, que
inicia sua fala fazendo explanagiio do cendrio econdmico internacional e doméstico, e em
seguida apresenta os fundos de investimentos da institui¢do e demais informagdes. III — Apos
explanagio do representante do Banco Safra, os mesmos se retiraram e a reuniao prosseguiu com
a secretaria do comité fazendo a leitura da Ata n°® 007/2021, que depois de lida e achada
conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. IV — Informacfio e analise
dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observados pelos membros
do Comité de Investimentos. EUA — O Federal Reserve manteve no dia 28/07/2021 a taxa
basica de juros dos Estados Unidos inalteradas na faixa entre 0% e 0,25% ao ano ¢ indicou
discussdes em andamento sobre a eventual retirada do suporte para a economia em decisdo
unanime. No comunicado depois da decisdo de politica monetaria, o banco central norte-
americano afirmou que os indicadores de atividade econdmica e emprego continuam a se
fortalecer, mas ponderou que a trajetéria da economia vai continuar a depender da evolucdo do
coronavirus. "O progresso na vacinagfo provavelmente continuard a reduzir os efeitos da crise de
satide publica na economia, mas os riscos para as perspectivas econdmicas permanecem’,
indicou o Fed. O BC dos EUA também ressaltou que estd empenhado em utilizar todas as
ferramentas para apoiar a economia norte-americana e destacou que a inflagdo aumentou por
fatores transitérios. "Os setores mais afetados pela pandemia mostraram melhoria, mas néo se
recuperaram totalmente", disse o Fed. "A inflagdo aumentou, refletindo em grande parte fatores
transitérios”. Sobre a compra de ativos, o Fed disse que vai avaliar o progresso da economia dos
EUA nas préximas reunides. "A economia fez avangos" na diregdo de ganhos no mercado de
trabalho que o Fed diz querer ver antes de reduzir suas compras mensais de titulos de 120 bilhdes
de délares, completou o comunicado. "Essas compras de ativos ajudam a promover o
funcionamento regular do mercado e condi¢des financeiras acomodaticias, apoiando assim o
fluxo de crédito para familias e empresas." Em relagdo ao mercado de trabalho, os EUA
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registraram criagdo de 940 mil vagas de trabalho em julho, novamente acima da expectativa do
mercado. A criagdo de vagas de trabalho nos Estados Unidos foi sélida em julho em meio a
demanda por trabalhadores no setor de servigos, sugerindo que a economia manteve seu forte
impulso no inicio do segundo semestre. A taxa de desemprego recuou de 5,9% para 5,4%,
mesmo com o avango da populagio a procura de emprego. Os saldrios subiram acima do
esperado, com alta na margem de 0,4%, com destaque para 0 avango de 0,9% no setor de lazer.
Acerca da oferta de mio de obra, continua a expectativa de intensificagdo do retorno da forga de
trabalho, diante da volta das aulas presenciais e do fim do pagamento de auxilios emergenciais,
que irfio expirar por completo no inicio de setembro. Esses movimentos deverdio implicar
expressivo aumento da geragdo de vagas nos proximos meses. Indicador de confianga (ISM) nos
EUA reforca a continuidade da retomada, com menor dificuldade em contratagdes. O ISM da
industria recuou de 60,6 para 59,5 pontos entre junho e julho (valores acima de 50 pontos do
indicador indicam expansdo da atividade). Na composi¢éo do indicador, diante do contexto de
demanda aquecida e gargalos de oferta de insumos, o componente de pregos permaneceu
pressionado, no patamar de 85,7 pontos. A novidade da leitura veio do indicador de emprego,
que passou de 49,9 para 52,9 pontos, possivelmente refletindo a volta ao mercado de trabalho de
parte da populagdo apds o processo de vacinagdo. De modo geral, os indicadores confirmam o
ambiente de inflacdo pressionada no curto prazo, diante da recuperagdo disseminada da
atividade. Europa: Na Europa, a atividade empresarial da zona do euro acelerou no meés passado,
expandindo no ritmo mais rapido em 15 anos, uma vez que a suspensao de mais restrigdes e a
aceleragdo da vacinagdo contra o coronavirus injetaram vida no setor de servigos do bloco,
mostrou nesta quarta-feira a pesquisa Indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés).
Mas problemas nas cadeias de oferta e escassez de méo de obra levaram os pregos de insumos a
subir no ritmo mais forte em mais de duas décadas, e temores de mais contengdes contra a
variante Delta da Covid-19 afetaram o otimismo. O PMI Composto final do IHS Markit,
considerado boa medida da satide econdmica, subiu a 60,2 no més passado de 59,5 em junho,
nivel mais elevado desde junho de 2006, bem acima da marca de 50 que separa crescimento de
contragdo, mas abaixo da preliminar de 60,6. "O setor de servigos da Europa estd voltando a
vida. O alivio das restricdes contra o virus e mais avango na vacinagio estdo impulsionando a
demanda por uma série de atividades, especialmente no turismo, viagem e lazer", disse Chris
Williamson, economista-chefe do THS Markit. Com maior reabertura dos servicos, o PMI do
setor subiu a 59,8 de 58,3 em junho, abaixo da preliminar de 60,4, mas ainda a leitura mais alta
desde junho de 2006. Pressdes inflacionarias foram sentidas pelas empresas de servigos e o
indice de pregos de insumos composto subiu a 69,9 de 69,8, maxima em quase 21 anos. China -
O crescimento da atividade industrial da China enfraqueceu com for¢a em julho uma vez que a
demanda contraiu pela primeira vez em mais de um ano, em parte devido aos pregos altos de
produtos, mostrou a pesquisa Indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés). O PMI
de industria do Caixin/Markit para a China caiu a 50,3 no més passado de 51,3 no més anterior,
nivel mais baixo desde abril de 2020. Uma medida privada da atividade industrial da China em
julho caiu para a minima do pés-covid no momento em que fortes inundagdes, um ressurgimento
das infecgdes pelo coronavirus e blecautes de energia em algumas cidades pesaram sobre a

produgdo e sobre novos pedidos. Medidas adotadas pela China para conter o novo surto de

Pagina 2 de 5 da Ata n° 008/2021 do Comité de Investimentos do GOIANIAPREV
Av. B, n° 155, Setor Oeste, Goidnia — GO

CEP: 74.110-030 - Tel.: + 55 62 3524-5836 A,
gerencia.investimentos@goiania.go.gov.br ’/ — ﬁ
" .

www.goiania.go.gov.br




&)

-

p-: & \\ g
o \gj e gléEg(E)!i‘%{“Rlﬁ Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia
\ B GOIANIAPREV

w i

covid-19 causado pela variante delta ja estdo ameagando a economia. Diante dos novos 11SCO0s,
alguns analistas comegaram a revisar para baixo as previsdes de crescimento do pais para neste
ano. Economistas estio revendo a estimativa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) da
China em 2021 de 8,9% para 8,2%. Ting Lu, economista-chefe do Nomura para a China afirmou
que a revisdo ocorreu porque as medidas anunciadas por Pequim at¢ agora sdo as mais rigorosas
desde o ano passado, quando o pais adotou alguns dos “lockdowns” mais rigidos do mundo para
conter o surto que comegou em Wuhan, o primeiro epicentro da pandemia. As recentes chuvas e
inundagdes em Henan, na regifio central do pais, também influenciaram a revisdo do crescimento
no terceiro trimestre, disse ele. Brasil — No Brasil, o Banco Central elevou a taxa basica de juros
em 100 pb. Em deciséo unénime, a autoridade monetéria elevou a taxa Selic de 4,25% para
5,25%, confirmando as expectativas do mercado. O movimento marca a continuidade do
processo de ajuste da taxa de juros e sancionou o cendrio deixado em aberto na ultima reunifio do
Copom, segundo o qual uma deterioragdo das expectativas de inflagéo exigiria reducdo mais
tempestiva dos estimulos monetarios. No comunicado, o Copom indicou ser apropriado elevar a
taxa de juros para patamar acima do considerado neutro para garantir a ancoragem das
expectativas de inflagdo. Na avaliagdo sobre o cendrio, o comité continua antevendo recuperagéo
robusta da atividade econdmica no segundo semestre e um ambiente global favoravel para as
economias emergentes. Para a proxima reunido, o Banco Central indicou um aperto monetério de
mesma magnitude. O ajuste reflete a percepgdo do Copom de que a piora recente em
componentes inerciais dos indices de precos, em momento de reabertura do setor de servigos,
poderia provocar deterioragfio adicional das expectativas, de forma que ¢ necessario ser mais
tempestivo no ajuste da politica monetaria. Em relagéo a inflagdo, o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou a alta para 0,96% em julho, apds ter registrado taxa de
0,53% em junho, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Dos 9 grupos de produtos e servigos pesquisados, 8 apresentaram alta em julho: Alimentagéo e
bebidas: 0,6%, Habitagdo: 3,1%, Artigos de residéncia: 0,78%, Vestuario: 0,53%, Transportes:
1,52%, Despesas pessoais: 0,45%, Educagdo: 0,18%, Comunicagdo: 0,12%. Somente o grupo de
Saude e cuidados pessoais que apresentou queda de -0,65%. Ja o [ndice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC) teve elevagdo de 1,02% em julho, apés um avanco de 0,60% em junho,
segundo dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). V —
Investimentos, desinvestimentos e realocacdes de recursos da carteira de ativos do
GOIANIAPREYV. Os membros do comité destacam que o més de julho apresentou resultados
negativos em renda fixa de médio e longo prazo e em renda variavel. Ressaltam que essa questao
atinge todo o pais e néo s6 0 GOIANIAPREV. A economia sofreu muito com a pandemia e ainda
sofre e agora vem agravada com a situagfio politica doméstica, além da questdo do ago, do
petréleo e do cAmbio. Renda Varidvel — O principal indice de agdes da bolsa de valores, a B3,
fechou em forte queda de 3,08%, aos 121.800 pontos, no dia 30/07 com o tombo das agdes Vale
e pressionado por receios com o cendrio doméstico que garantiram movimentos de realizacdo de
lucros. Em julho, a bolsa registrou recuo de 3,94%, marcando um resultado negativo que vem
refletido pelo momento politico vivido pelo pais. Com esse resultado, o Ibovespa acumula alta
de 2,34% no ano. O mercado de cAmbio e a Bolsa foram afetados por ruidos no cendrio politico,

com potenciais implicagdes sobre a condugdo da politica fiscal. Renda Fixa — No ambito local, o
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més se mostrou negativo para ativos de risco. Na Renda Fixa, vimos a abertura das curvas de
juros nominais e reais, pressionadas pelos resultados da inflagdo e pelos ajustes adicionais dos
juros. No ambito financeiro, na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada
ao IPCA, apresentou desvalorizagdo de -0,37%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno
médio dos titulos com vencimento de até 5 anos valorizou 0,03%, o IMA-B 5+ carteira de titulos
com prazo superior a 5 anos desvalorizou -0,76% no més. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM
Total apresentou desvalorizagdo de -0,47%, o IRFM 1+ desvalorizou -0,83% ¢ o IRFM 1
valorizou 0,19%. Na outra ponta, o Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDI), referencial
das aplicagdes conservadoras, subiu 0,36% e o IDKA 2 desvalorizou -0,17. Exterior — As bolsas
americanas tiveram desempenho positivo no més. A valorizagfo foi sustentada pela manutengéo
dos estimulos monetérios e fiscais, além da melhora nos dados de mobilidade e de atividade
econdmica. No exterior, o S&P 500, indice composto pelas 500 maiores empresas americanas em
capitalizagio de mercado, acumulou uma alta de 2,27% em julho. Apos verificagho do
fechamento do més de julho em relagdo aos segmentos de Renda Varidvel, Renda Fixa e
Investimentos no Exterior, os membros do comité de investimento analisaram os Boletins Focus,
o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio econdmico para deliberagéo das estratégias de
investimentos que serdo sugeridas. Tendo em vista o cendrio econdmico atual e a rentabilidade
dos fundos da carteira, os membros do comité de investimentos sugerem investimentos em renda
fixa (CDI) e em fundos de renda variavel (Multimercado Exterior) e investimento no exterior.
Foi sugerido ainda resgate do Fundo SAFRA IMA FIC RENDA FIXA (CNPJ n°
10.787.822/0001-18) no valor de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) e realocagéo de R$
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) respectivamente em dois novos fundos: A) SAFRA S P
REAIS PB FI MULTIMERCADO (CNPJ n° 21.595.829/0001-54) fundo multimercado que vém
performando bem, mediante aplicagéio de seus recursos, preponderantemente, em instrumentos
representativos do Indice S&P 500. B) SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES
(CNPJ n° 19.436.818/0001-80). Este fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas,
rentabilidade diferenciada através da aplicac¢o de seus recursos, preponderantemente, em ativos
de renda variavel, notadamente em certificados de dep6sitos de valores mobilidrios BDRs Nivel
1 do setor de consumo. O presidente do comité informa aos demais membros, que ainda
solicitara da Sete Capital Consultoria, um parecer conclusivo sobre a realocagéo ora sugerida,
devendo o parecer ser anexado a presente ata. VI — Consideragdes Finais. 1) O presidente do
comité apresenta o FATO RELEVANTE do Conquest Fundo de Investimento em Participag¢des
Empresas Emergentes (CNPJ n° 10.625.626/0001-47) em que a Administradora do Fundo
(INDIGO INVESTIMENTO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. — CNPJ n° 00.329.598/0001-67) decidiu atualizar a precificagdo da carteira, com a
reavaliacio de ativos integrantes do Fundo, que serd refletida na carteira a partir desta data
(02/08/2021) e que foram realizadas provisdes para integralizagdo de agdes da CIAFAL
COMERCIO E INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE FERRO E ACO S.A. e CISAM
SIDERURGIA S.A. e outras despesas, em cumprimento da decisdo proferida nos autos do
processo n° 1071849-16.2017.8.26.0100, movido contra o Fundo por CIAFAL e CISAM.
Finalizando a reunifo, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e nio

havendo qualquer outra manifestagio, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte
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da presente Ata: 1) FATO RELEVANTE do Conquest Fundo de Investimento em Participagdes
Empresas Emergentes (CNPJ n° 10.625.626/0001-47); 2) Boletim Focus — Relatorio de Mercado
do Banco Central — Edi¢do do dia 06/08/2021; 3) Parecer da Sete Capital Consultoria sobre a
realocagdo dos Fundos; 4) Lamina de informagdes essenciais sobre o SAFRA S P REAIS PB FI
MULTIMERCADO (CNPJ n° 21.595.829/0001-54) e 5) Ldmina de informagdes essenciais sobre
o SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES (CNPJ n° 19.436.818/0001-80). Nada
mais.
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