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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 013/2020

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 16 (dezesseis) dias do més
de novembro de 2020 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a Portaria
n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS, Resoluc@o n° 002/2013 do Conselho
Municipal de Previdéncia e Lei Complementar n° 312, de 28 de setembro de 2018. Pauta:
Votagdo da Ata da reunifio anterior (Ata n° 012/2020 - 26/10/2020); Informagéo e analise acerca
dos cenérios macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a
avaliacio e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos no més de outubro/2020;
Investimentos e realocagdes/desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV.
Participantes: Srta. Adriana Maria da Silva, Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Srta. Julimaria
dos Santos Sousa, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e Sr.
Reiter Ferreira Peixoto, representante da Sete Capital Consultoria. I — Aberta a reunido, a
secretaria do Comité faz a leitura da Ata n® 012/2020, que depois de lida e achada conforme, foi
aprovada por unanimidade dos membros presentes. Il — Informagdo e analise dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado. A reunido prosseguiu com o Sr. Reiter
Ferreira Peixoto apresentando aos membros do Comité de Investimentos presentes o cenario
econdmico. Setor Externo — A amplia¢do do nimero de novos casos de coronavirus na Europa e
0, mais uma vez, aprofundamento das medidas de distanciamento social na regido trouxeram
temor ao mercado global. Os novos casos na Europa superaram os numeros registrados durante a
primeira onda da pandemia. Por conta disso os ativos globais tiveram desempenho negativo em
outubro. Novos estimulos & economia tém sido discutidos nos EUA e Europa. No velho
continente, o Banco Central Europeu (BCE) anunciou em sua tltima reunido que fard ajustes no
programa de compra de titulos. A institui¢do também mencionou a possibilidade de aumentar a
concessio de crédito as empresas. O pacote de auxilio fiscal norte americano ndo avangou. A
falta de consenso entre Republicanos e Democratas impossibilitou a aprovagdo do pacote. Os
Democratas defenderam um pacote mais amplo, ja os Republicanos defenderam um pacote mais
enxuto. Passadas as elei¢cdes presidenciais, as negocia¢des do auxilio fiscal devem avancar. As
eleicdes americanas também foram destaque em outubro. Durante todo o més as pesquisas
apontaram vantagem para o candidato Democrata Joe Biden. Brasil — No Brasil, as proje¢des de
inflagio para este ano aumentaram substancialmente nos tltimos meses devido aos efeitos mais
persistentes da desvalorizagdo cambial, aumento de prego de commodities e normalizagdo da
atividade, com rapida retomada da demanda e razoavel descompasso de oferta causado pelos
programas de transferéncia de renda. Tensdes politicas e temor relacionados a maiores gastos do
governo com a deterioragdo das contas publicas preocuparam o mercado, sendo destaque a
possibilidade de estender o estado de calamidade publica até os primeiros meses de 2021. Essa
manobra permitiria a0 Governo gastar mais e, consequentemente, aumentar sua divida que,
medida em percentual do PIB, j4 estd em niveis alarmantes. A possibilidade de alongar o periodo
de calamidade foi afastada tanto por congressistas quanto por membros do governo. Entendendo
que o ambiente econdmico prescreve politica monetaria estimulativa e considerando aceleragdo
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inflaciondria somente no curto-prazo, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa
basica de juros estavel em 2% a.a. O Banco Central manteve o forward guidance de manutengdo
da taxa basica de juros em patamares mais baixos em casos de surpresas negativas no ambito
fiscal. Mercado — O Ibovespa terminou o més de setembro com desvalorizagdo de -0,69%, aos
93.952 pontos. No ano acumula perda de -18,76%. O CDI teve rentabilidade de +0,16% no més,
com acumulado de +3,24% em 12 meses. Pela cotagdo do Banco Central, Ptax 800, o délar
valorizou 2,32%, cotado a R$ 5,7718. O IRF-M 1 apresentou variacdo de 0,16%, com
acumulado de 4,06% nos tltimos 12 meses. O IMA-B variou 0,21% no més, com acumulado de
-0,71% em 12 meses e, por fim, o IDkA IPCA 2A rendeu +0,04% no més, com acumulado de
6,55% nos ultimos 12 meses. III — Apresentacio do relatério com a avaliacdo e o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos no més de outubro/2020. Apos
explanagio, iniciou-se o apontamento do relatério de investimentos das aplicagdes financeiras do
més outubro do ano de 2020. O Fundo Previdencidrio — FUNPREV finalizou o més com
patriménio liquido de R$ 797.802.114,36 (setecentos e noventa e sete milhdes, oitocentos e dois
mil, cento e catorze reais e trinta e seis centavos), que representa um decréscimo de -5,58%
(menos cinco virgula cinquenta e oito por cento) nos ultimos doze meses. Verificamos que o
Fundo Previdenciario — FUNPREV obteve rentabilidade na carteira de investimentos inferior a
sua Taxa de Meta Atuarial, indexada ao IPCA, sendo que a carteira apresentou rentabilidade de
0,03% e a TMA registrou 1,35%. Este € o sexto més no ano que o desempenho da carteira do
FUNPREV ficou abaixo da meta atuarial. Comparando a performance no ano de 2020, o
FUNPREV acumula 1,46% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 7,30%. O retorno
financeiro da carteira de investimentos no més foi de R$ 1.036.828.23 (um milh&o, trinta e seis
mil, oitocentos e vinte e oito reais e vinte e trés centavos). O comité de investimentos deixa
registrado em ata, que tanto o segmento de renda fixa, quanto renda varidvel estdo com
desempenho insatisfatério no ano, razdo que a rentabilidade da carteira de investimentos segue
prejudicada desde o més de margo, com o inicio da pandemia da Covid-19. Lembramos que o
impacto da pandemia teve um reflexo negativo nos mercados financeiros do mundo inteiro e que
a recuperacio segue lenta e gradual. Conforme demonstrado no relatério e considerando a
Resolugio CMN n° 3.922/2010, com as alteragdes posteriores, verificou-se que o
GOIANIAPREV encontra-se desenquadrado em relagéo a Resolugdo por ultrapassar o limite do
Patrimdnio Liquido do Fundo Conquest Fundo de Investimento em Participagdes Empresas
Emergentes (CNPJ n° 10.625.626/0001-47) e do Firenze Fundo de Investimento Imobilidrio
(CNPJ n° 14.074.721/0001-50) quando o permitido pela Resolugdo ¢ de 5% do patriménio
liquido de um fundo de investimento de que tratam os incisos III e IV do art. 8° da Resolug&o
mencionada, sendo que o GOIANIAPREV possui 7,80% do PL do Conquest FIP e 19,38% do
PL do Firenze FII. Considerando o apresentado no relatério de investimentos do més de
outubro/2020, os membros do Comité deliberam unanimes pela aprova¢do do mesmo. IV —
Investimentos, e realocacdes/desinvestimentos de recursos da carteira de ativos do
GOIANIAPREYV. Os membros do comité analisaram os relatdrios mensais de investimentos, os
boletins Focus, os tltimos acontecimentos e perspectivas do cendrio macroecondmico para
deliberacdo das estratégias que serdo sugeridas para o decorrer do més de novembro e para o

proximo més de dezembro. Diante dos resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a
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realocagdo dos investimentos, conforme documentos em anexo, respeitando as diretrizes
aprovadas na Politica de Investimentos. Apos andlise, os membros comegam a deliberagdo das
estratégias a serem adotadas, levando-se em consideragdo o cendrio econdémico atual e as
expectativas econdmicas do mercado financeiro para os préximos meses. Os membros do comité
opinam pela realocagdo considerando que na renda fixa, as incertezas no campo fiscal e auséncia
de indicadores que corroborem para o controle do teto de gastos mantiveram a volatilidade e a
abertura das curvas de juros no més de outubro/2020. Entretanto, corroboramos com a ideia de
se ver os vértices mais longos atrelados a0 IMA-B com bons prémios quando comparados com a
precificagdo atual do mercado com projegdo e possibilidade de juros reais negativos em 2020.
Em que pese a volatilidade no curto prazo, ocasionada principalmente pelas incertezas no campo
fiscal, hé de se considerar bons prémios no médio prazo. Na Renda Varidvel doméstica, como ja
era esperado, observamos grande volatilidade, agravada pelas preocupagdes com o cendrio
politico/fiscal do Brasil, com a pandemia ao redor do mundo e as elei¢des nos EUA. Com isso, o
IBOVESPA que vinha subindo ao longo do més de outubro devolveu todo o ganho no final,
encerrando o més de outubro com queda de -0,69%. Mesmo assim, dado que o IBOVESPA
continua sendo um dos mercados que menos valorizou no mundo, avaliamos de que 0 momento
¢ uma boa janela de alocagfio, olhando um horizonte de médio/longo prazo. Dessa forma,
sugerimos apostar em ativos de risco em renda variavel, entendendo que esses ativos podem
contribuir significantemente no rendimento da carteira de investimentos do FUNPREV. Assim
sendo, os membros do comité sugeriram as seguintes realocagdes, vinculadas as contas bancarias
do Fundo Previdenciario - FUNPREV: 1) Resgatar R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do
fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA (CNPJ:
10.577.519/0001-90) e aplicar no fundo CAIXA FIC ACOES VALOR RPPS (CNPJ:
14.507.699/0001-95); 2) Resgatar o valor total do fundo (aproximadamente R$ 23.000.000,00 —
vinte e trés milhGes de reais) BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+ TP FI (CNPJ:
13.327.340/0001-73) e aplicar nos seguintes fundos, conforme segue: R$ 8.000.000,00 (oito
milhdes de reais) no fundo ITAU OLIMPO FIC FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES
(CNPJ: 32.246.546/0001-13); R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) no fundo BRADESCO
FIC RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA (CNPJ: 28.515.874/0001-09); R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais) no fundo BRADESCO H FI RF NILO (CNPJ: 15.259.071/0001-80);
R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) no fundo SANTANDER GLOBAL EQUITIES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO (CNPJ: 17.804.792/0001-50) € que o
saldo remanescente (aproximadamente R$ 1.000.000,00 — um milhdo de reais) seja aplicado no
fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI (CNPI:
03.543.447/0001-03). Os créditos que o Instituto venha receber durante 0 més, como 0s repasses
mensais da Prefeitura de Goidnia, da Cimara Municipal de Goidnia e outras receitas, 0s
membros do comité de investimentos sugerem pela aplicagdo em fundos de renda fixa ou em
renda varidvel, dependendo do cenério econdmico na data de aplicagéo, ou com uma possivel
realocaciio em renda variavel, aproveitando uma oportunidade de mercado, devendo ser anexado
documentagdes a respeito das migragdes efetuadas. Para o cumprimento dos pagamentos de
folha de pagamento e despesas administrativas, o Instituto resgatard do fundo de investimento de

renda fixa IRF-M 1+. V — Consideracdes Finais. 1) O presidente do Comité d4 ciéncia aos
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demais membros que a politica anual de investimentos para o exercicio de 2021 do
GOIANIAPREV foi encaminhada para aprovagdo do Conselho Municipal de Previdéncia —
CMP, érgéo superior de deliberagdo do Instituto, sendo que o Demonstrativo da Politica de
Investimento — DPIN devera ser encaminhado a SPREV até o dia 31/12/2020. Finalizando a
reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer
outra manifestagfio, deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata:
1) Boletins econdmicos em sites, e informativos elaborados pela Sete Capital Consultoria,
comprovando a situagdo econdmica do pais e do mundo, nos tltimos 30 dias; 2) Documentages
e pareceres das realocagdes/migragdes realizadas. Nada mais.
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