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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA n° 010/2017

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 16 (dezesseis) dias do
més de outubro de 2017 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a
Portaria n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n°
2706/2012. Pauta: Aprovagdo da Ata n° 009/2017 da reunido ordinaria realizada no dia 18
(dezoito) de setembro de 2017; Informagdo e anélise acerca dos cendrios macroecondmicos e
das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a avaliagdo e o desempenho das
aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de setembro/2017; Apresentagdo da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2018; Renovagdo do Credenciamento dos
Administradores e Gestores; Aplicagdo e Resgate de Recursos dos Fundos do IPSM.
Participantes: Sr. Silvio Antonio Fernandes Filho — Presidente do IPSM; Sr. Fabio Alves
Caixeta — Diretor de Administragdo e Finangas; Sr. Oberlin da Cunha Nogueira — Gerente de
Investimentos; Sr. Napoledo Batista Ferreira da Costa — representante do Conselho Fiscal
Previdenciario — CFP; Srt* Anna Clara Cabral e Sr. Darlan Lopes — representantes da Sete
Capital Consultoria Ltda. 1 — Aberta a reunido, o secretario do Comité faz a leitura da Ata de
n® 009/2017 que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos
membros presentes. I — Os cendrios macroecondémicos e as expectativas de mercado
foram apresentados pelos representantes da Sete Capital Consultoria, Sr. Darlan Lopes,
abordando os seguintes pontos: Estados Unides — O aumento da tensdo entre o Presidente
Trump e o lider norte-coreano Kim Jong-un aumentou a busca por prote¢io dos investidores
internacionais, Trump respondeu com ameacas severas aos testes nucleares de Kim, proximos
a zona costeira do Japdo. Em resposta, o governo Chinés impds sangdes a Coréia do Norte
reduzindo a exportag@o de combustivel e a importacéo de téxteis. Além da tensdo geopolitica,
os furacOes abalaram a economia do pais. Com a passagem do furac@io, as industrias
petroliferas ficaram paralisadas, gerando estoque do petréleo, contribuindo para a
inconstancia do prego do barril. Do lado econdmico, as noticias corporativas e empresas de
tecnologia sustentaram o otimismo em Wall Street, que fechou em recordes, e acabou por
desvalorizar o dolar. Trump propds uma revisdo da carga tributiria, defendendo a maior

reducdo tributaria do pais em trés décadas. Apesar do beneficio que isso traria para a
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populagdo, o plano enfrenta grande resisténcia no Congresso, pois criticos dizem que essa
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R medida pode ampliar a divida do pais em trilhdes de dolares, por consequéncia da eventual

diminui¢do da arrecadagdo fiscal. Europa — Eleigdes para o parlamento Alem#o definiu a
agenda politica em setembro. Os alemdes elegeram Angela Merkel pela quarta vez como
primeira-ministra. Apesar do resultado, considerado positivo por lideres mundiais, o partido
de extrema direita “Alternativa para a Alemanha™ — AfD ganhou espago e ird ocupar assentos
no Parlamento. O fato, inédito desde a Segunda Guerra Mundial, trouxe preocupagdo por
trazer maior polarizagdo de opinides, com discursos de ddio (contra isldmicos) e separatistas
(contra a Europa). O Banco Central Europeu (BCE) sinalizou que o programa de estimulos
monetarios podera sofrer alteragdes até o final deste ano. Diante de melhores resultados
econdmicos, o BCE pretende reduzir a sua inje¢do de dinheiro na economia, em vista da
retomada do crescimento do PIB. Brasil — O cenario politico foi conturbado, com denuncias,
declaragdes, delagdes e a espera do mercado por decisdes importantes no Congresso. A
segunda denuncia contra o Presidente da Republica, enviada pelo ex-Procurador Geral da
Republica, chegou a Camara dos deputados para a aprovagdo ou ndo da investigagdo sobre o
Presidente. Temer ¢ acusado de dois crimes: obstru¢do de Justi¢a e organizagdo criminosa.
Além dele, outras pessoas com foro privilegiado estdo envolvidas na acusag¢do. O pedido de
abertura de inquérito enviado pelo Ministério Publico Federal (MPF) inclui os ministros da
Casa Civil, Eliseu Padilha, e da Secretaria Geral da Presidéncia, Moreira Franco. O caso
trouxe maior inseguranga para o mercado, diante da incerteza quanto a viabilidade do governo
providenciar a Reforma da Previdéncia. Acusados de crime pelo uso de informagdes
privilegiadas. os irmdos Batistas (Grupo JBS) foram presos em agéo preventiva. Eles sdo
acusados de terem obtido lucro com operagdes financeiras, através da pratica ilegal. Os
irmdos sdo investigados em outros 13 processos e inquéritos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM). Em uma operag¢iio da Policia Federal que investiga pagamento de
propinas na liberagdo de FGTS pela Caixa, foi decretada a prisdo do ex-ministro do governo
Temer, Geddel Vieira Lima. Geddel surpreendeu o pais por ter um apartamento exclusivo em
uma drea nobre de Salvador (BA), para guardar malas e caixas de dinheiro contendo R$ 51
milhdes. Temer anunciou a liberagdo antecipada de R$ 15,5 bi do PIS/Pasep, visando
estimular o aumento de consumo e movimentar a economia brasileira. Mercado — Pela oitava
vez seguida, o Banco Central (BC) reduziu os juros da economia. Por unanimidade, o Comité
de Politica Monetéaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 1 ponto percentual, de 9,25% ao ano

para 8.25% ao ano. Em ata, o Banco Central comunicou que deve reduzir o ciclo de corte da
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Selic, agora que ela estd proxima do nivel esperado para o final do ano (7,0%). Com a taxa
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bési;::de juros Selic em queda, produtos alternativos a renda fixa se destacam entre as
aplicagdes financeiras. Em setembro, os fundos de investimentos imobilidrios lideraram o
ranking de investimentos: o IFIX, indice que mede a variagdo desses ativos, fechou o més
com rentabilidade de 6,57%. As op¢des de renda varidvel se seguiram aos fundos imobilidrios
como as opcdes de maior retorno. O Ibovespa também foi destaque com recordes no més, ao
superar o nivel de 74 mil pontos pela primeira vez. O indice encerra o terceiro trimestre em
alta de 12,7% e acumula alta em 2017 de 23.3%. Apesar dos bons resultados, a bolsa perdeu
for¢a proximo ao encerramento do més, diante da piora do cendrio politico. Ainda assim,
fechou 0 més com ganho de 4,8%. III — Apresentac¢io do Relatorio de Investimentos do
més de setembro/2017. Apéds explanag@o, iniciou-se o apontamento do Relatério de
Investimentos das aplicagdes financeiras do més setembro do ano de 2017. O Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Goiénia - IPSM finalizou 0 més com patriménio
liguido de R$737.016.303,03 (setecentos e trinta e sete milhdes, dezesseis mil, trezentos e trés
reais e trés centavos), que representa um crescimento de 25,61% (vinte e cinco virgula
sessenta ¢ um por cento) nos ultimos doze meses, considerando os novos aportes € a
rentabilidade do periodo. O ganho financeiro do més de setembro/17 foi de R$6.443.144,14
(seis milhdes. quatrocentos e quarenta e trés mil, cento e quarenta e quatro reais e quatorze
centavos). No acumulado do ano o Instituto apresenta um ganho de R$55.761.085.31
(cinquenta e cinco milhdes, setecentos e sessenta e um mil e oitenta e cinco reais e trinta e um
centavos). A rentabilidade de 0,89% apresentada pela carteira de ativos do IPSM - Fundo 11
ficou acima da TMA que fechou o més em 0,65%. Comparando a performance no ano, o
Fundo II acumula 8,65% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 6,33%. A carteira de
ativos do Fundo III apresentou uma rentabilidade de 0,78% no més de setembro/2017 e
superou a TMA que no més fechou em 0,65%. No acumulado do ano de 2017 a rentabilidade
do Fundo III ¢ de 8,84% sendo superior & TMA que no mesmo periodo estd em 6,33%. A
rentabilidade de 0,81% apresentada pelo Fundo IV ficou acima da TMA do més de
setembro/17 que fechou em 0,65%. Considerando o acumulado no ano, o Fundo IV tem uma
rentabilidade de 8,93% contra uma TMA de 6,33%. Conforme demonstrado no relatorio, a
carteira de investimentos do IPSM encontra-se devidamente enquadrada nos limites da
Resolugdo CMN n° 3.922/10 e na Politica de Investimentos do exercicio de 2017. Apos a
demonstragdo dos resultados, o Comité de Investimentos aprovou por unanimidade o

Relatério de Investimentos das aplicagbes financeiras do més de setembro/2017. IV —
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Apresentacio da Politica de Investimentos para o exercicio de 2018. Foi elaborado pelo
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Comité de Investimentos, em conjunto com a Sete Capital Consultoria, a Minuta da Politica

de Investimentos para o exercicio de 2018. Apos leitura e apresentacdo feita pelo
representante da Sete Capital Consultoria, Sr. Darlan Lopes e considerando demais
deliberagdes, todos os membros do Comité de Investimentos sugerem a Minuta da Politica de
Investimentos para o préximo exercicio para aprovagdo do Conselho Municipal de
Assisténcia Previdencidaria — CMAP. V - Renovac¢io do Credenciamento dos
Administradores e Gestores. Neste més foi analisado conforme determina a Portaria MPS
n° 440, de 09 de outubro de 2013 pelos membros do Comité de Investimentos, a renovagédo do
credenciamento dos administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados e
aprovados: BB GESTAO DE RECURSOS - DTVM S.A., CNPJ N° 30.822.936/0001-69,
conforme Processo Administrativo n® 60441456/2015; CAIXA ECONOMICA FEDERAL.
CNPJ n® 00.360.305/0001-04, através do Processo Administrativo n® 56921435/2014; AQ3
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ n° 08.964.545/0001-20, conforme Processo
Administrativo n® 56947574/2014; GENUS CAPITAL GROUP GESTAO DE RECURSOS
S.A., CNPJ n° 10.172.364/0001-02, conforme Processo Administrativo n® 72053621/2017. As
institui¢des administradoras e gestoras a seguir, apos as devidas andlises, ndo tiveram os seus
credenciamentos renovados, devido ao nfio atendimento aos critérios legais; BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ n°
13.486.793/0001-42, conforme Processo Administrativo n°® 57512644/2014; VILA RICA
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ n° 14.751.574/0001-06, conforme
Processo Administrativo n° 58086967/2014; FOCO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., CNPJ n° 00.329.598/0001-67, conforme Processo
Administrativo n° 56947868/2014. VI — Aplicagiio e Resgate de Recursos dos Fundos do
IPSM. Os créditos que o IPSM venha a receber, como o0s repasses da Prefeitura de Goiénia e
da Cémara Municipal de Goidnia. depositos de amortizagdes de fundos, depésitos de
compensacdo previdencidria e demais receitas vinculadas aos Fundos I1, IIT e IV, os membros
do Comité de Investimentos deixam aprovados que os mesmos poderdo ser aplicados em
Renda Fixa (CDI, IRF-M 1, IRF-M 1+, IDKA 2, IMA-B, IMA-B 5), desde que apresente
melhor oportunidade e ainda parecer da Sete Capital Consultoria (empresa de consultoria de
investimentos contratada pelo IPSM) até a proxima reunido do Comité de Investimentos, onde
serdo novamente analisados os relatérios para nova deliberagdo. A escolha do Fundo devera

observar dentre os fundos presentes na Carteira, qual a melhor rentabilidade, menor risco e
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maior liquidez. Para o cumprimento dos pagamentos com a folha de pagamento e despesas
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admiﬁistrativas referentes ao Fundo II, o Comité deixa aprovado que sera resgatado de fundo
de investimento em renda fixa CDI ou fundo de investimento assemelhado nesse segmento. O
Comité deixa aprovado que as aplicagdes dos recursos do Fundo I (c/c 266-3, Ag. 2510 —
CEF); Fundo Administrativo (c/c 269-8, Ag. 2510 — CEF); Fundo I Camara (c/c 271-0, Ag.
2510 — CEF) sejam alocados no Fundo CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
(CNPJ: 14.508.643/0001-55), por este Fundo apresentar como caracteristica o resgate
automatico e dessa forma melhor atender as especificidades dos referidos Fundos do IPSM.
VII — Consideracdes Finais. 1) O Gerente de Investimentos informa aos membros do Comité
de Investimentos da Convocagdo para Assembleia Geral Extraordinaria do Conquest Fundo
de Investimento em Participagdes, CNPJ n°® 10.625.626/0001-47, a ser realizada no proximo
dia 17/10/2017 na cidade S&o Paulo as 11h00 e que o IPSM encaminhou o seu voto através do
formulario “Manifestagdo de Voto” a FOCO DTVM, administradora do Fundo; 2) A Srta.
Anna Clara Cabral, representante da Sete Capital Consultoria apresenta aos membros do
Comité de Investimentos uma proposta de criacdo de um Fundo Imobiliario Exclusivo para o
IPSM, levando-se em conta a incorporagdo da Sede do Instituto, bem como da possivel
liquidagdo do Firenze Fundo de Investimento Imobiliario, CNPJ n® 14.074.721/0001-50.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatério de investimentos do més de
setembro/17; 2) Cépia do Credenciamento das Institui¢des Financeiras; 3) Copia da Politica
de Investimentos 2018; 4) Coépia da Convocagdo para Assembleia Geral Extraordinaria do
Conquest Fundo de Investimento em Participagdes e do formulério “Manifestagdo de Voto™
encaminhado a FOCO DTVM., com o voto do IPSM na AGE; §) Material apresentado com a

proposta de criagiio do Fundo Imobilidrio exclusivo do IPSM. Nada mais.
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