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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N°007/2018

Ata da Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 18 (dezoito) dias do més
de junho de 2018 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a Portaria
n® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n® 2.706/2012.
Pauta: Aprovacdo da Ata n® 006/2018 da reunido ordinaria realizada no dia 21 (vinte e um)
de maio de 2018; Informa¢dio ¢ andlise acerca dos cendrios macroecondémicos e das
expectativas de mercado: Apresentagdo do relatdrio com a avaliagdo e o desempenho das
aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de maio/2018; Aplicagdo e Resgate de
Recursos dos Fundos do IPSM. Participantes: Sra. Karla Alves Rodrigues — Diretora de
Administra¢io e Finang¢as; Sr. Oberlin da Cunha Nogueira — Gerente de Investimentos; Sr.
Anderson Cleiton Ferreira de Paula — representante do Conselho Municipal de Assisténcia
Previdenciaria — CMAP: Sr. Napoledo Batista Ferreira da Costa — representante do Conselho
Fiscal Previdenciario — CFP; Sr. Reiter Ferreira Peixoto representante da Sete Capital
Consultoria. O Sr. Silvio Antonio Fernandes Filho — Presidente do IPSM justificou sua
auséncia. I — Aberta a reunifio, o secretario do Comité faz a leitura da Ata de n® 006/2018 que
depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. 11 —
Os cendrios macroecondémicos e as expectativas de mercado. Dando continuidade com
reunido, o Sr. Reiter Ferreira Peixoto apresentou aos membros do Comité de Investimentos o
cendrio econdmico, abordando os seguintes pontos: Estados Unidos — A observacio do
movimento politico estadunidense refletindo no ambito global, a exemplo da sua saida do
acordo nuclear com o Ird, pode impactar na oferta internacional de petréleo, o qual jd recebe
influéncia pelo estrangulamento da produgdo Venezuelana, que provavelmente acarretara em
pressdes ainda maiores no prego do petréleo. O foco do momento estd para o impacto na
inflacio dos EUA e ainda para a reagiio dos paises emergentes no tangente da importagéo de
commodities. A alta nos pregos do petroleo imprimiu uma dinamica de um maior risco de
inflagio nos Estados Unidos. Esta pressdo inflaciondria pode gerar novas altas nos juros
americanos e atrair capital estrangeiro gerando problemas para paises emergentes como 0
Brasil que ficam menos atrativos. Ainda como reflexo da alta do petroleo enxergamos uma
possivel alta do dolar impactando positivamente em questdes inflaciondrias pelo mundo a

fora. Asia e oriente Médio — Toda essa tendéncia econdmica que impacta o cendrio

Pagina 1 de 5 da Ata n® 007/2018 do Comité de Investimentos do IPSM.

www.goiania.go.gov.br

7 Gk %%/



"2 PREFEITURA

DE GO'AN'A Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Goidnia — IPSM

a (hitanggea pn BT

internacional gerou o movimento de emissdo de titulos publicos de paises ricos, entretanto o
Banco Central dos EUA (FED), assim como o Banco Central Europeu (BCE) diminuiram
suas aquisi¢des destes ativos, ao passo que a Europa nédo esta tendo o desempenho econdomico
esperado. Ressaltando-se ainda que os indicadores econdmicos financeiros dos EUA e da
Europa nio estio obtendo a performance aguardada, o que refletird na observagdo dos
resultados dos paises como um todo. O inicio da aproximagédo das conversas de paz, entre a
Coreia do Norte e Coreia do Sul. a qual a China estd com relevante papel de intermediacdo
tem surpreendido o mundo pelos seus avangos, o que pode ser favoravel ao fortalecimento do
continente asidtico nas questdes politicas. Brasil — O Brasil estd tendo a sua economia
atordoada pelo descontrole politico do atual do governo e o grau de incertezas no cenario
eleitoral presidencial do ano. As incertezas de quem serd o proximo presidente da republica
eleva o nivel de riscos enxergado pelos investidores internacionais que vdo exigir maiores
retornos para seus investimentos. Essa perda de atratividade causada pelo aumento da
incerteza eleitoral estd sendo alavancada pela possibilidade de alta nos juros Norte
Americanos que aumenta a atratividade de capital para l4 e reduz a atratividade brasileira. Os
reflexos disso estdo principalmente na balanga comercial, no valor do délar e na necessidade
de aumentos na taxa basica de juros Selic. Os juros mais altos prejudicam os fundos de titulos
publicos e devem gerar quedas pontuais nos fundos que os possuem em carteira. Em meio a
toda essa instabilidade o governo ainda demonstrou fraqueza e dificuldade de articulagdo e
negociagio através da greve dos caminhoneiros que prejudicou os resultados econdmicos no
més gerando ainda mais inseguranga para os investidores de titulos pablicos e prejuizos em
diversos setores. Paises Emergentes — O reflexo do aumento do dolar junto aos paises
emergentes sobressai a influéncia do movimento econémico internacional junto & Argentina e
Turquia, eis que um ddlar alto enfraquece ainda mais os seus sistemas econdmicos internos ja
fragilizados e sobretudo em paises com uma divida publica alavancada em dolar como a
Argentina. O enfraquecimento da economia de nossos “hermanos” enfraquece nossas
relagdes comerciais podendo prejudicar o PIB brasileiro principalmente em sua conta de
balanga de comercial. Il — Apresenta¢io do Relatério de Investimentos do més de
maio/2018. O Fundo II finalizou o més com patriménio liquido de R$ 805.887.335.61
(oitocentos e cinco milhdes, oitocentos e oitenta e sete mil, trezentos e trinta e cinco reais e

sessenta e um centavos), que representa um crescimento de 20.37% nos Gltimos doze meses,
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considerando novas aplicacdes e aportes e a rentabilidade do periodo. A carteira de

investimentos do Fundo II atingiu a rentabilidade negativa de -1,02% equivalente a uma

a2,
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| erda financeira de (-R$ 8.078.882.,97) ficando abaixo da Meta Atuarial que fechou o0 més em
0.89%. No acumulado do ano de 2018. a rentabilidade da carteira esta, até o0 momento em
2,06%, representando um ganho financeiro de R$ 15.194.167,10 enquanto a meta atuarial
(IPCA+6%) acumulada no ano é de 3,82%. Conforme demonstrado no Relatério, e
considerando a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, com as alteragdes introduzidas pela
Resolugdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017, verificou-se que o IPSM encontra-se
desenquadrado em relagdo a Resolug@o por ultrapassar o limite do Patrimonio Liquido do
Fundo Conquest Fundo de Investimento em Participagdes Empresas Emergentes (CNPJ n°
10.625.626/0001-47) e do Firenze Fundo de Investimento Imobiliario (CNPJ n°
14.074.721/0001-50) quando o permitido pela Resolucéo ¢ de até 5% do patrimdnio liquido
de um fundo de investimento de que tratam os incisos Il e IV do art. 8" da Resolugdo
mencionada, sendo que o IPSM possui 7.90% do PL do Conquest FIP e 18.89% do PL do
Firenze FII. A rentabilidade negativa de -0,39% apresentada pelo Fundo III, ndo foi
suficiente para superar a Taxa de Meta Atuarial - TMA (IPCA+ 6%a.a) que fechou 0 més em
0.89%. No acumulado do ano de 2018 a rentabilidade do Fundo III ¢ de 2.15% contra uma
TMA de 3.82%. O Fundo IV apresentou uma rentabilidade negativa de -0.37% nao sendo
suficiente para superar a TMA que fechou o més em 0,89%. No acumulado do ano a
rentabilidade é de 2.16%. sendo inferior 8 TMA que em igual periodo foi de 3,82%. A carteira
de investimentos do IPSM foi impactada negativamente no més de maio. sendo prejudicada
por fatores externos e internos, como o aumento da inflagdo que acelerou de 0.22% em abril
para 0.40% em maio. conforme indices divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, paralisa¢do dos caminhoneiros que travou o pais, a alta do dolar, o
aumento da taxa de juros de juros nos Estados Unidos, fatores esses que causaram volatilidade
nos fundos de renda fixa. como nos renda variavel onde o Ibovespa fechou o més com forte
desvalorizacdo de -10.87% aos 76.754 pontos. As taxas de juros dos titulos publicos federais
sofreram aumento no mercado secundario (negocia¢do entre agentes do mercado), com
reflexos sobre a rentabilidade dos fundos de investimentos. Este aumento da taxas de juros
ocasionou resultados negativos para os fundos, por conta do procedimento denominado
“marcacdo a mercado™ (refletir situagdo atual de mercado no preco dos ativos). No dmbito
financeiro, na familia de indices IMA, o IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA
apresentou desvaloriza¢do de -3.16%. enquanto o IMA-B35 que registra o retorno médio dos
titulos com vencimento de até 5 anos, desvalorizou -1,56%. Entre os papéis pré-fixados, o

[RF-M apresentou desvalorizagdo de -1,85%. o IRF-MI valorizou positivamente em 0,20% e
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o IRF-MI+ desvalorizou —2,62%. Na outra ponta o Certificado de Depdsito Interfinanceiro
(CDI), referencial das aplicagdes conservadoras subiu 0.52%. O IPSM mantém alocado
aproximadamente 92,00% dos seus recursos em renda fixa. Apés a demonstracdo dos
resultados, o Comité de Investimentos aprovou por unanimidade o Relatorio de Investimentos
das aplicagdes financeiras apresentado. IV — Aplica¢do e Resgate de Recursos dos Fundos
do IPSM. Considerando e-mail encaminhado pela Sete Capital Consultoria com andlise do
periodo (em anexo), o Comité de Investimentos deixa registrado em ata que a estratégia
sugerida € de protegdo da carteira de investimentos, uma vez que as eleigdes presidenciais se
aproximam e com isso ha perspectiva de volatilidade no mercado financeiro, devendo
prioritariamente as aplica¢des ser em fundos de curto prazo (CDI, IRF-M1) e uma exposi¢ao
moderada em fundos de médio-longo prazo (IDKA 2, IMA-B5) ou ainda em fundos com
estratégia “aloca¢fio”. onde o gestor consegue realizar movimentagdes dentro de indices de
renda fixa. Dessa forma, os créditos que o IPSM venha a receber, como os repasses da
Prefeitura de Goidnia ¢ da Cadmara Municipal de Goiénia, depositos de amortizagdes de
fundos. depésitos de compensagdo previdenciaria e demais receitas vinculadas aos Fundos 11,
[l e IV. os membros do Comité de Investimentos deixam aprovados que 0s mesmos sejam
aplicados conforme estratégia acima, levando-se em conta o cendrio econdmico, ¢ desde que
haja melhor oportunidade, conforme orientagdo da Sete Capital Consultoria em conjunto com
a Geréncia de Investimentos até a proxima reunido do Comité de Investimentos, onde serdo
novamente analisados os relatorios para nova deliberacdo. Para o cumprimento das despesas
administrativas referentes ao Fundo 11, 111 e IV caso seja necessario, o Comité deixa aprovado
que serd resgatado de fundo de investimento em renda fixa CDI ou fundo de investimento
assemelhado nesse segmento. Considerando o Oficio n® 078/2018 — SGI Sul de Goias,
encaminhado pela Caixa Econdmica Federal (em anexo). o Comité de Investimentos
deliberou que os recursos do Fundo I (¢/c 266-3, Ag. 2510 — CEF); Fundo Administrativo
(c/c 269-8, Ag. 2510 — CEF) € Fundo I Camara (c¢/c 271-0, Ag. 2510 — CEF) sejam alocados
no Fundo CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF (CNPIJ: 14.508.643/0001-55), por
este Fundo apresentar a conveniéncia da movimentagdo automatica (aplicacdo e resgate) e
dessa forma melhor atender as especificidades dos referidos Fundos do IPSM. Considerando
ainda as caracteristicas do Fundo CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF (CNPI:
14.508.643/0001-55) esta deliberagdo valera até que haja uma nova andlise do Comité de
Investimentos no sentido de alterar ou rever tal deliberagdo ou mudan¢a na forma de

movimentagdo do Fundo por parte da Administradora e Gestora que é a propria Caixa
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Econdmica Federal. V — Consideracoes finais — 1) O Gerente de Investimentos da ciéncia
dos acontecimentos ocorridos na Assembleia de Cotistas dos Fundos: Aquilla Fundo de
Investimento Imobilidario e Firenze Fundo de Investimento Imobilidrio realizada no dia
14/06/2018, conforme as Atas em anexo. Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para
quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifesta¢do, deu-se por
encerrada a mesma. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatério de
Investimentos da carteira de ativos do IPSM no més de maio/18; 2) E-mail da Sete Capital
Consultoria; 3) Copia das Atas das Assembleias dos Fundos Aquilla FII e Firenze FII; 4)
Boletim Focus — Relatorio de Mercado do Banco Central — Edig¢do do dia 15/06/2018; 5)
Copia do Oficio n® 078/2018 SGJ Sul de Goias — Caixa Econdmica Federal; 6) Boletim RPPS
com Resenha Macroecondomica e comentarios do Gestor referente a maio/18 elaborado pela
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Caixa Econdmica Federal. Nada mais.

Oberlin df ¢unha Nogueira
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Anderson Cleiton Ferreira de Paula Nap6ledo Batista Ferreira da Costa

Pagina 5 de 5 da Ata n” 007/2018 do Comité de Investimentos do [PSM.

www.goiania.go.gov.br




