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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA n° 007/2017

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos dezessete dias do més
~ de julho de 2017 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a
Portaria n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n°
2706/2012. Pauta: Aprovagdo da Ata n° 006/2017 da reunido ordinaria realizada no dia 19
(dezenove) de junho de 2017; Informagdo e analise acerca dos cendrios macroecondmicos
e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatdrio com a avaliagéo e o desempenho
das aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de junho/2017; Aplicagédo e Resgate de
Recursos dos Fundos do IPSM: Participantes: Sr. Silvio Antonio Fernandes Filho —
Presidente do IPSM; Sr. Fabio Alves Caixeta — Diretor de Administragdo e Finangas; Sr.
Oberlin da Cunha Nogueira — Gerente de Investimentos; Sr. Luis Afonso Ferreira Dutra —
representante da Trinus Consultoria Ltda., I — Aberta a reunifo, o secretdrio do Comité faz
a leitura da Ata de n° 006/2017 que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por
unanimidade dos membros presentes. II — Os cendrios macroecondomicos e as
expectativas de mercado foram apresentados pelo representante da Trinus Consultoria,
Sr. Luis Afonso Ferreira Dutra abordando os seguintes pontos: Europa — A Primeira-
ministra britdnica Theresa May convocou eleigdes antecipadas em abril com objetivo de
estender sua base apoio no Parlamento e dar celeridade na saida do Reino Unido da Unido
Europeia. O resultado da eleigdo, entretanto, trouxe um parlamento heterogéneo,
enfraquecendo a primeira-ministra para articular de acordo com suas preferéncias. Sera
realizada no comeco de julho a reunido dos paises integrantes do G20 (20 maiores
economias do mundo) em Hamburgo, Alemanha. Na oportunidade, EUA e Russia se
encontrarfio para debater os escandalos envolvendo ambos os presidentes e os conflitos na
Siria. Estados Unidos — Relatério de criagio de empregos apontou aumento de 138 mil
o postos de trabalho em maio. Apesar de o nimero ter sido menor do que nos dois meses
anteriores, 0 mercado de trabalho segue em alta ao acumular a menor taxa de desemprego
dos ultimos 16 anos. Em convergéncia com a melhora do cenario econdmico norte-
americano, o FED decidiu pelo aumento da taxa de juros em 0,25%. Agora a taxa basica de
juros devera oscilar no intervalo de 1% e 1,25%, intervalo este que ndo havia sido
superado desde a crise deflagrada em 2008. Brasil — No cenério politico, o balango do més
foi favoravel para Temer, que conseguiu absolvi¢do no julgamento de sua chapa no TSE.
Contudo, logo em seguida, o Procurador Geral da Republica Rodrigo Janot enviou ao STF,
dentincias contra o presidente por crimes de corrupgdo passiva no caso JBS, além de outras
dentincias. A agfo era esperada pelo mercado como fator chave para o futuro do mandato
do governante. Na forma como foi enviada, em acusagdes separadas, abriu-se espago para
maior grau de incerteza, por conta de maior complexidade e demora para o tramite do
processo. Caso foi encaminhado a Camara de Deputados para ser votado, antes de ser
julgado no STF. A reforma trabalhista foi reprovada em votagio na Comissdo de Assuntos
Sociais, apds articulagd@o contraria encabegada por Renan Calhelros O resultado, apesar de
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mantém perspectiva de ser aprovada. Em meio a escalada de incertezas, ex-ministro d:

Fazenda Antonio Palocci sinalizou fechamento de acordo de delagdo premiada, sugerindo
envolvimento de instituigdes financeiras. Se confirmado, o mercado de juros deve sofrer
com o aumento do risco. Apesar disso, o juiz Sérgio Moro entende que isso ndo passa de
um blefe. Mercado — Banco Central reduziu novamente a taxa Selic em 1 ponto no fim de
maio. Apesar da continuidade do corte, alterou discurso indicando um corte menor nas
proximas reunides, dada a crise politica. Posteriormente, Relatério Trimestral de Inflagdo
incorporou as expectativas de queda maior para a inflagdo, dando abertura para corte de 1
p.p. na proxima reunido do Copom. Mesmo que o corte seja menor, aumentam as chances
de ndo haver elevacgdo de juros em 2018. Nesse sentido, o Conselho Monetario Nacional
anunciou decisdo sobre as metas de inflagdo para os proximos 3 anos, reduzindo-a para
4,25% em 2019 e 4,0% em 2020. PIB do primeiro trimestre obteve crescimento de 1%,
fortemente influenciado pelo agronegocio, atingindo crescimento de 13,4% apds safra
recorde no periodo. Industria cresceu 0,9% e servigos seguiu estavel. O jornal Valor
Econdmico noticiou esse més investimentos que estdo sendo manejados no setor
imobiliario, diante da perspectiva de melhora a frente. Segundo ele, a industria de fundos
imobilidrios podera dobrar nos préximos cinco anos, com bons ativos sendo negociados
atualmente a precos baixos. O setor comega a se recuperar lentamente, ainda dependendo
da retomada do emprego e da renda na economia. O grande desafio, entretanto, ¢ o setor
seguir se financiando diante da fuga de capitais da poupanga, principal fonte dos
financiamentos para de ativos imobilidrios. Com a recente safra recorde de produtos
agricolas, o setor de agronegécio deverd deslanchar ainda mais. O governo federal
anunciou neste més o langamento do Plano Safra, que visa a destinagdo de R$ 190 bilhdes
de crédito aos médios e grandes produtores, com juros subsidiados. Além disso, o setor
também se beneficia com a desvalorizag@o do real, ocorrida depois da delagdo dos irméos
Batista. Em busca de redugdo de dividas, o grupo J&F (detentora da marca JBS) estd em
negociagdo de venda de parte de seus negocios. Recentemente, anunciou a negociagdo da
sua participagdo na Alpargatas, empresa dona da marca Havaianas. No todo, o grupo
pretende levantar até R$ 15 bilhdes com os desinvestimentos. III — Apresentagio do
relatério com a avaliagio e o desempenho das aplicacdes da Carteira de
Investimentos do més de junho/2017. Neste més de junho/2017 a carteira de
investimentos do IPSM de forma consolidada atingiu a rentabilidade positiva de 0,62%
equivalente a um ganho de R$4.333.547,78 (quatro milhdes, trezentos e trinta e trés mil,
quinhentos e quarenta e sete reais e setenta e oito centavos) e com isso superou a Taxa de
Meta Atuarial — TMA que fechou 0 més em 0,26%. Considerando todo o 1° Semestre de
2017, a rentabilidade da carteira foi de 4,24% representando um ganho financeiro de
R$27.439.817,38 (vinte e sete milhdes, quatrocentos e trinta € nove mil, oitocentos e
dezessete reais e trinta e oito centavos), enquanto a TMA (IPCA+6% a.a.) fechou o
semestre em 4,18%. O Fundo II obteve uma rentabilidade de 0,62% no més de junho/17 e
dessa forma superou a TMA que fechou o referido més em 0,26%. A rentabilidade de

4,31% apresentada pela carteira de ativos do Funde II foi suf?cxente para superar a TMA
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ter sido recebido de forma negativa, ndo afeta de fato a votagdo da Reforma no Senado. E‘ma 51 8
seguida, foi encaminhada para votagdo da Comissdo de Constituigdo e Justica, onﬁée._
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q‘ue fechou o 1° semestre/2017 em 4,18%. O patriménio do Fundo 11 aumentou duran: e‘b.? tj__-ét
semestre em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira e da quantia de rec e oy '}’:
aplicados terem sido maiores que a resgatada. Na comparagdo dos ultimos seis meses, “a\%w‘“,/
carteira apresentava R$598.297.079,63 de saldo em janeiro/17 e ao final do semestre o

valor ja se encontra em R$669.505.134,50, representando um ganho de R$26.274.719.68
(vinte e seis milhdes, duzentos e setenta e quatro mil, setecentos e dezenove reais e
sessenta e oito centavos). A carteira de ativos do Fundo III apresentou uma rentabilidade
de 0,60% no més de junho/2017 e superou a TMA que no més fechou em 0,26%. No
acumulado do 1° semestre/2017 a rentabilidade do Fundo 111 é de 5,61%, sendo superior a
TMA que no mesmo periodo estd em 4,18%. O patriménio do Fundo IIl aumentou
durante o semestre, em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira. Na comparagio
dos ultimos seis meses, a carteira apresentava R$11.420.445,75 de saldo em janeiro/17 e
ao final do semestre o valor ja se encontra em R$13.693.050,44, com isso obteve um
ganho financeiro de R$667.266,57 (seiscentos e sessenta e sete mil, duzentos e sessenta e
seis reais e cinquenta e sete centavos). A rentabilidade de 0,62% apresentada pelo Fundo
IV ficou acima da TMA do més de junho/17 que fechou em 0,26%. Considerando o
acumulado no 1° semestre, 0 Fundo I'V tem uma rentabilidade de 5,58% contra uma TMA
de 4,18%. O patriménio do Fundo IV aumentou durante o semestre, em decorréncia da
rentabilidade positiva da carteira. Na compara¢io dos ultimos seis meses, a carteira
apresentava R$3.092.720,28 de saldo em Janeiro/17 e ao final do semestre o valor ja se
encontra em R$4.595.024,10 representando um ganho de R$200.761,40 (duzentos mil,
setecentos e sessenta e um reais e quarenta centavos). Conforme demonstrado no relatério,
a carteira de investimentos do IPSM encontra-se devidamente enquadrada nos limites da
Resolugdo CMN n° 3.922/10 e na Politica de Investimentos do exercicio de 2017. Apéds a
demonstragdo dos resultados, o Comité de Investimentos aprovou o Relatério de
Investimentos das aplicagdes financeiras dc més de junho/2017. IV — Aplicacio e Resgate
de Recursos do IPSM. Os recursos disponiveis em conta corrente vinculados aos Fundos
I, IIT e IV, bem como os créditos que o IPSM venha a receber, como os repasses da
Prefeitura de Goiénia e da Camara Municipal de Goidnia, depésitos de amortizagdes de
fundos, depositos de compensagdo previdencidria e demais receitas, fica deliberado pelo
Comité que os mesmos poderdo ser aplicadas em Renda Fixa (CDI, IRF-M 1, IRF-M 1+,
IMA-B, IMA-B 5, IDKA 2), desde que apresente melhor oportunidade e ainda parecer da
Trinus Consultoria (empresa de consultoria de investimentos contratada pelo IPSM) até a
proxima reunido do Comité de Investimentos, oportunidade em que serio novamente
analisados os relatérios para nova deliberagéo. Para o cumprimento dos pagamentos com a
folha de pagamento e demais obriga¢des referentes ao Fundo II, o Comité deixa aprovado
que sera resgatado de fundo de investimento em renda fixa (CDI, IRF-M 1, IMA-B, IMA-
B 5, IDKA 2), conforme os cendrios macroeconémicos e as perspectivas de mercado. O
Comité deixa aprovado que as aplicagdes dos recursos do Fundo I (c/c 266-3, Ag. 2510 —
CEF); Fundo Administrativo (c/c 269-8, Ag. 2510 — CEF); Fundo I Camara (c/c 271-0, Ag.
2510 — CEF) e Fundo II Cémara (c/c 538-7, Ag. 2510 — CEF) sejam alocados no Fundo
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF (CNPJ: 14.508.643/0001-55), enquadrado
pela Resolugdo CMN 3922, por este Fundo apresentar como caracteristica o resgate
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automatico e dessa forma melhor atender as especificidades dos referidos Fundos do
IPSM. V — Consideragdes Finais. 1). O Gerente de Investimentos informa ao Comité que
juntamente com o Presidente do IPSM e¢ membro deste Comité, Sr. Silvio Antonio
Fernandes Filho e o Chefe da Advocacia Setorial, Sr. Luis Fernando Xavier de Souza,
participaram da Assembleia Geral de Cotistas do Conquest Fundo de Investimentos em
Participagdes (CNPJ n° 10.625.626/0001-47) na data de 04/07/2017 na cidade de Séo
Paulo, conforme Convocagdo encaminhada pela Administradora do Fundo, Foco
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., e que dentre os pontos de pauta da
Ordem do Dia da referida Assembleia, ficou delibera no item (iii) 3 Proposta o
ajuizamento de agdo anulatoria para desafio da Sentenga Arbitral, com o fim de desobrigar
o FIP de pagar o valor da condenagéo, conforme documento em anexo. 2) O Gerente de
Investimentos informa ainda que o Edital de Credenciamento n° 001/2017 que trata do
credenciamento das institui¢des financeiras ja foi publicado no Diario Oficial do
Municipio. Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos e, ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada a
reunido. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatério com a Avaliagdo
mensal das aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de junho/17; 2) Copia da
Convocagdo para Assembleia Geral Extraordindria do Conquest FIP; 3) Coépia do resumo
da Assembleia Geral de Cotistas do Conquest FIP; 4) Declaragdo de comparecimento a
Assembleia Geral. 5) Copia do Edital de Credenciamento n® 001/2017 publicado no

D.0O.M. Nada mais.
E—;ﬂo Alves Caixeta
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