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COMITE. DE INVESTIMENTOS
ATA N° 005/2018

Ata da Reunido O rdindria do Comité de Investimentos, realizada aos 16 (dezesseis) dias do
més de abril de 2018 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a
Portaria n° 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n°
2.706/2012. Pauta: Aprovagho da Ata n® 004/2018 da reunifio extraordindria realizada no dia
02 (dois) de abril de 2018; Informac#io ¢ andlise acerca dos cenarios macroecondmicos e das

expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a avaliaglo e o desempenho das

aplicacdes da Carteira de Investimenios no més de margo/2018; Aplicagiio e Resgate de

Recursos dos Fundos do IPSM. Participantes: Sra. Karla Alves Rodrigues — Diretora de
Administrac@io e Financas; Sr. Oberlin da Cunha Nogueira — Gerente de Investimentos ¢ o Sr.
Napolefio Batista Ferreira da Costa — representante do Conselho Fiscal Previdenciario — CFP;
Sr. Marcell P. Amorim representante da Sete Capital Consultoria. O Sr. Silvio Antonio
Fernandes Filho — Presidente do IPSM e o Sr. Anderson Cleiton Ferreira de Paula —
representante do Conselho Municipal de Assisténcia Previdencisria — CMAP justificaram
suas auséncias. I — Aberta a reunifio, o secretario do Comité faz a leitura da Ata de n°
004/2018 que depois de lida € achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes. I — Os cendrios macroecondmicos e as expectativas de mercado. Dando
continuidade com reunido, o Sr. Marcell P. Amorim apresentou aos membros do Comité de
Investimentos o cenério econdmico, abordando os seguintes pontos: Estados Unidos — A
primeira reunifo do Federal Open Market Commiitee (Fomc) sob o comando do novo
presidente Jerome Powell, ocorrida no dia 21 margo, caracterizou-se pela elevagfio da meta da
taxa basica de juros norte-americana em 0,25 ponto percentual, elevando os jurors de 1,50%
a.a. ao patamar de 1,75% a.a. Na ocasifio, o Federal Reserve (Banco Central norte-americano)
manteve a expectaitva de mais duas altas para este ano, confirmando as proje¢des dos
analistas de mercado. Porém, membros do Fomc projetam ritmo mais acelerado de elevagoes
em 2019 e 2020, diante da expectativa de melhora do cenario econdmico no curto prazo,
tendo em vista a adogio de medidas de estimulos fiscal pelo governo Trump. Praticando o
discurso protecionista que o elegeu presidente, Donald Trump anunciou no inicio de margo a
criagdo de novas taxas para a importagéio de ago ¢ aluminio ao pais (25% ao a¢o e 10% ao

aluminio). As novas tarifas seriam aplicadas a todos os pafses em um primeiro momento, com

* 3

Pagina 1 de 4 da Ata n° 005/2018 do Comité de Investimentos do IPSM.

wwrwngelanidgogovdy




?  PREFEITURA

_ DE Gﬁfﬁ?ﬁ& institudo de Providé@ncia dos Servidores Municipals de Golinla — IPSM

excegdo de Canadé e México, participantes do Nafta (Tratado de Livre-Comércio da América
do Norte). O Brasil, porém, obteve isengfo da tarifa até dia 1° de maio. Nesse periodo, a Casa
Branca vai monitorar de perto as importacdes e avaliar se ainda hd ameacas & industria
siderirgica local. Estas medidas protecionistas de Trump, trouxeram & tona uma iminente
guerra comercial com a China ¢ a Europa, ampliando as incertezas dos principais mercados
financeiros globais e afetando os rendimentos de diversos indices da bolsa de valores norte-
americana, destacando-se: Dow Jones (-0,44%) e Nasdaq (-2,37%). Asia — A China, em
resposta ao protecionismo de Trump, disse que ndo quer uma guerra éomercial com os EUA,
“mas se tomarem ag(”)es que firam nossos interesses, nfo ficaremos sem fazer nada,
tomaremos medidas necessdrias’’. Acabou cumprindo sua ameaga e anunciou no inicio de
abril (dia 02) novas tarifas sobre 128 pfodutos americanos no valor de 3 bilhdes de dblares. A
decisdo chinesa, adotada pela comissfio governamental responsivel pelos direitos
alfandegarios, afeta diversos produtos, como frutas, carne de porco e residuos de aluminio,
alimentando assim os temores de um conflito comercial aberto entre os dois gigantes
mundiais. A China e a Coreia do Norte confirmaram a visita surpresa de Kim Jong-un a
Pequim na ultima semana de margo. Nela, o lider norte-coreano se disse disposto a celebrar
uma cipula com os Estados Unidos e discutir a climinacfio das armas nucleares da peninsula
corcana. HA expectativa de que Trump e o lider norte-coreano se encontrem em maio. Brasil
— Por unanimidade, mais uma vez, 0s desembargadores do Tribunal Regional Federal
rejeitaram os embargos de declaracfio do ex-presidente Lula, no dia 26 de marco. Contudo, o
ex-presidente n3o pode, por ora, ser preso. O juiz Sérgio Moro, que o condenou a nove anos ¢
meio de prisfio, s podéré decretar a pris#o de Lula caso o Supremo Tribunal Federal (STF)
rejeite o habeas corpus apresentado por sua defesa. No dia 22 de marco, a maioria do STF
aceiton analisar o habeas corpus de Lula, porém os ministros ndo chegaram a entrar no mérito
da questfio e suspenderam a sess@io antes do fim do julgamento. Por esse motivo, a maioria
também concedeu uma liminar ao ex-presidente para impedir sua prisio antes de 4 de abril,
quando a Corte voltard a se reunir para tratar do tema. Enquanto ainda nfo se sabe o destino
do Lula, a eleicdo presidencial de 2018 ocupa espago cada vez maior no noticidrio politico e
na preocupacfio do mercado. O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, oficializou sua
filiagdo a0 MDB no dia 3 de abril. A expectativa é que Meirelles seja o principal nome do
partido para as elei¢es, uma vez que os recentes escindalos da Operacio Skala, da Policia
Federal, que investiga o suposto pagamento de propina por empresas do setor dos portos para

agentes do governo envolvendo aliados do presidente Michel Temer, podendo impedir sua
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intencéio de buscar a reeleigho. Mereado — O Comité de Politica Monetéria (Copom) do
Banco Central (BC), em reunifio encerrada no dia 21 decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa
Selic em 0,25 ponto percentual para 6,50% a.a., concretizando-a como a nova minima
histérica. Embora a reducfo ji fosse esperada, o Copom surpreendeu ao sinalizar a
possibilidade de fazer mais um corte em maio, justificando que a conjuntura cconbmica
contribui para a queda das taxas de juros. Vale ressaltar que com a queda da Selic, o
atingimento da meta atuarial por parte dos Regimes Préprios de Previdéncias Sociais (RPPS)
dependera principalmente de investimentos em renda varidvel. Segundo a pesquisa Focus,
previsfes para o IPCA no final deste ano cafram de 3,70% para 3,57%. Assim, o cenério de
inflagdo benigna pode colaborar na perspectiva de juros ainda mais baixos. Uma baixa
perspectiva para o [PCA também significa uma Meta Atuarial mais baixa para grande parte
dos RPPS. Com a desisténcia da Reforma da Previdéncia no inicio deste ano, o Governo usa
outras ferramentas para estimular a economia do pais. No dia 28 de marco, o Banco Central
decidiu reduzir, a partir de abril, os depésitos compulsérios (parte do dinheiro recebido pelos
bancos e mantido em .custédia junio ao BC), medida que deve injetar R$ 25,7 bilhdes na
economia. Com a economia brasileira se recuperando de sua pior recessdo em um século e o
mercado se recuperando das investigacSes de corrupgfio que atingiram grandes empresas
nacionais, o Ibovespa saltou 11,73% este ano, a maior alta entre os principais indices de acdes
do mundo, seguindo com um bom desempenho em 2018, mesmo com a alta volatilidade em
margo. IIl — Apresentacio do Relatério de Investimentos do més de marco/2018. O
Fundo II apresentou uma rentabilidade de 0,80% no més de marg¢o/18 e com isso superou a
Taxa de Meta Atuarial — TMA (IPCA + 6% a.a) que fechou o més em 0,58%. No acumulado
do ano de 2018 a rentabilidade do Fundo II € de 2,66% contra uma TMA de 2,18%. O retorno
financeiro no més foi de R$ 6.212.623,73. Conforme demonstrado no Relatério e ainda e-mail
encaminhado pela Sete Capital Consultoria, considerando a Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
com as alteracdes introduzidas pela Resolugdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017,
verificou-se que o IPSM encontra-se desenquadrado em relagio 4 Resolug8o por ultrapassar o
limite do Patriménio Liquido do Fundo Conquest Fundo de Investimento em ParticipacBes
Empresas Emergentes (CNPJ n° 10.625.626/0001-47) e do Firenze Fundo de Investimento
Imobilidrio (CNPJ n° 14.074.721/0001-50) quando o permitido pela Resoluciio é de 5% do
patriménio liquido de um fundo de investimento de que tratam os incisos III ¢ IV do art. 8° da
Resolugdo mencionada, sendo que o IPSM possui 7,95% do PL do Conguest FIP e 19,00% do
PL do Firenze FII. O Fundo ITI obteve uma rentabilidade de 0,72% e o Funde IV também
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apresentou uma rentabilidade de 0,72% e neste més de mar¢o/18 superaram a TMA que
fechou o més em 0,58%. No acumulado do ano a rentabilidade ¢ de 2,05% e 2,06%
respectivamente para os Fundos 11 e TV, sendo inferior 8 TMA que em igual periodo foi de

2,18%. Apbs a demonstragio dos resultados, o Comité de Investimentos aprovou por

unanimidade o Relatério de Investimentos das aplicagdes financeiras apresentado. IV —

Aplicagiio e Resgate de Recursos dos Fundos do TPSM. Os créditos que o IPSM venha a
receber, como 0s repasses da Prefeitura de Goidma ¢ da Camara Municipal de Goiénia,
depdsitos de amortizagbes de fundos, depésitos de compensacdo previdenciaria e demais
receitas vinculadas aos Fundos 11, 111 ¢ IV, os membros do Comité de Investimentos deixam
aprovados que os mesmos poderfio ser aplicados em Renda Fixa, dependendo do cendrio
ccondmico, e desde que haja melhor oportunidade, conforme orientagfio da Seie Capital
Consultoria em conjunto com a Geréncia de Investimentos até a préxima reunifio do Comité
de Investimentos, onde serdio novamente analisados os relatérios para nova deliberagfo. Para
o cumprimento dos pagamentos com a folha de pagaménto ¢ despesas administrativas
referentes ao Fundo II, caso seja necessério, o Comité deixa aprovado que sera resgatado de
fundo de mvestimento em renda fixa CDI ou fundo de investimento assemelhado nesse
segmento. O Comité de Investimentos deixa aprovado que as aplicagbes dos recursos do
Fundo I (c/c 266-3, Ag. 2510 — CEF); Fundo Administrativo (c/c 269-8, Ag. 2510 — CEF);
Fundo I Cémara (c/c 271-0, Ag. 2510 — CEF) sejam alocados no Fundo CAIXA FI BRASIL
DISPONIBILIDADES RF (CNPI: 14.508.643/0001-55), por este Fundo apresentar como
caracteristica o resgate automatico e dessa forma melhor atender as especificidades dos
referidos Fundos do IPSM. Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer

outros esclarecimentos e nfo havendo qualquer outra manifestacio, deu-se por encerrada a

mesma. Documentos anexos que farfio parte da presente Ata: 1) Relatério de Investimentos da

carteira de ativos do IPSM no més de margo/18; 2) Boletim Focus — Relat6rio de Mercado do
Banco Central — Edicéio do dia 13/04/2018; 3) C6pia do e-mail encaminhado pela Sete Capital

Consultoria. Nada mais.
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